Bardella S.A. Industrias Mecanicas

CNPJ 60.851.615/0001-53 « Sociedade Andnima de Capital Aberto

NOSSAS AGOES
SAO NEGOCIADAS
NAS BOLSAS DE VALORES

RELATORIO DA ADMINISTRACAO

Senhores Acionistas

Em cumprimento as disposicées legais e estatutarias, apresentamos a V.Sas. as demonstracoes
financeiras, relativas ao exercicio social encerrado em 31 de dezembro de 2005 acompanhadas
dos pareceres dos auditores independentes e do conselho fiscal

DESEMPENHO
Em 2005, o Brasil apresentou crescimento econémico de 2,3% de seu PIB e o setor de bens
de capital (maquinas e equipamentos) cresceu 3,6% no ano. Cabe ressaltar que houve um
significativo crescimento das importagbes de bens de capital, maquinas e equipamentos devido
a depreciagao do ddlar e & abertura do mercado brasileiro aos paises asiaticos.
Favorecida pelo volume da Carteira de Encomendas existente no final de 2004, a empresa obteve
os seguintes resultados no exercicio de 2005
* A Receita operacional bruta aumentou 22,56% atingindo o montante de R$ 356,4 milhdes
(R$ 290,9 milhdes em 2004);
* A Receita operacional liquida aumentou 21,7% atingindo o montante de R$ 293,1 milhdes
(R$ 240,7 milhes em 2004).
O resultado consolidado do exercicio foi impactado pela perda de agoes judiciais referente a
utilizagao de prejuizos fiscais dos exercicios de 1992 a 1994. Foram compensados, suportado
na época por liminares concedidas em processos judiciais, os prejuizos fiscais correspondentes
a 100% (cem por cento) dos lucros gerados a partir de 1995 e a legislacdo somente permitia a
utilizagao de prejuizos fiscais até 30% (trinta por cento) dos lucros gerados. (Medida Proviséria
812/94 convertida na Lei n° 8.981/95). O valor provisionado na Bardella foi de R$ 6.813 mil. Na
Barefame Instalagoes Industriais Ltda., também amparada por liminares em processos judiciais,
foram aproveitados prejuizos fiscais oriundos da corregdo monetaria gerada pela diferenga do
BTNF e IPC do exercicio de 1990, de uma s vez enquanto que a legislagao somente permitia a
utilizagdo em 5 anos a partir de 1993. (Lei n°® 8.200/91). Valor provisionado de R$ 3.185 mil
* A Receita a apropriar em 31/12/05 em produtos sob encomenda, era de R$ 152,9 milhdes
(R$ 241,4 milhdes em 2004), devido a inexisténcia de investimento principalmente no setor de
geracéo de Energia;
Carteira de
, Encomendas a apropriar
Areas de Negécio 2005 2004

Geragao de Energia 22% 35%
Oleo e Gas 22% 27%
Mineragao 25% 23%
Metalurgia 23% 13%
Service 8% 2%

No exercicio a receita liquida de vendas de trefilados e laminados foi de R$ 73,9 milhdes (R$ 86,2
milhdes em 2004), devido & diminuigao da atividade do mercado consumidor, principalmente no
setor de agroindUstria.

A Empresa recebeu o prémio Tradicao Empresarial, da Abimaq pelos seus 94 anos

MERCADOS INTERNO E EXTERNO

* Para o crescimento da Receita operacional bruta, no mercado interno, contribuiram as
encomendas j& existentes nas areas de Mineracao, Geracéo de Energia, Petroleo e Gas,
Metalurgia, bem como a area de servigos;

« Da éarea de Energia ndo recebemos nenhuma nova encomenda, devido as indefinigdes do

mercado de venda de energia, porém produzimos diversos equipamentos para as usinas

hidrelétricas de Peixe Angical e Capim Branco que ja se encontravam em nossa carteira desde

0 ano anterior;

As exportagdes nao foram significativas, devido a expressiva valorizacdo da moeda nacional

em relacéo a outras moedas internacionais.

RECURSOS HUMANOS E RESPONSABILIDADE SOCIAL

* Nosso quadro de colaboradores em 31/12/05 era de 1.261 (1.369 em 31/12/04);

« O Programa Bardella de Participagao nos Resultados, estabelece a distribuicao de até 1,5 salarios
por colaborador. Em 2005 foi destinado o montante de R$ 583 mil (R$ 1.464 mil em 2004);

+ Aremuneracao de todos os colaboradores, acrescida dos encargos sociais, atingiu 0 montante

de R$ 63 milhoes (R$ 56 milhdes em 2004)

Os investimentos em beneficios aos colaboradores como assisténcia médica e odontoldgica,

auxilio alimentacao, transportes, recreacao e outros foram no montante de R$ 5,6 milhdes

(R$ 5,8 milhdes em 2004);

A Bardella vem investindo na conscientizagao de seus colaboradores em relagéo ao trabalho

voluntario, incentivando-os e disponibilizando oportunidades de participagao, em entidades

sem fins lucrativos e em projetos na comunidade;

« Cabe ressaltar as principais agoes e projetos em que estamos envolvidos:
* ONG - Viva Guarulhos — Melhoria da Qualidade de Vida em Guarulhos;
* 3% Acdo - Projeto capacitacdo de gestores para administracéo de entidades sociais;
* Projeto Formare — Desenvolver a potencialidade de jovens de baixa renda, e inseri-los no
mercado de trabalho e quando possivel, aproveita-los em nossas empresas.

EMPRESAS CONTROLADAS E COLIGADA

ENERGO AGRO INDUSTRIAL LTDA.

A empresa possui uma fazenda de 19.000 hectares, situada em Ribas do Rio Pardo (MS), com
10.000 ha de pinus plantados e com plantel de 5.096 cabecas de gado nelore. Os recursos do
projeto advieram de incentivos fiscais FISET, bem como recursos préprios. Os incentivos sao
representados por CPR'’s — Certificados de Participagao em Reflorestamento. O reflorestamento
implantado pertence a:

* Bardella S.A. Indstrias Mecanicas 60%
 Energo Agro Industrial Ltda.

« Barefame Instalacoes Industriais Ltda.
* Bardella Administradora de Bens e Empresas e Corretora de Seguros Ltda. 1%
A Energo vende as arvores para as principais serrarias e fabricantes de laminas de pinus para
producdo de compensados, que tem seus produtos colocados no mercado internacional e
portanto atrelados ao dolar.

Devido & desvalorizagao do délar houve uma retracéo significativa na quantidade comprada.

BAREFAME INSTALAGOES INDUSTRIAIS LTDA.

« No exercicio, a Receita operacional bruta aumentou 15,7%, atingindo o montante de R$ 58
milhdes (R$ 50,1 milhdes em 2004)

A empresa teve um prejuizo de R$ 7.033 mil em 2005, cujo resultado foi impactado pela perda
de acéo judicial correspondente a utilizacao de prejuizo fiscal em somente um exercicio (1991)
e a legislagao (Lei n®8.200/91) somente autorizava a utilizagdo em 5 anos a partir de 1993.
Somando-se a isto as despesas financeiras decorrentes da necessidade de utilizagao de
mtuo de sua controladora

Em abril de 2005, a Barefame iniciou o processo de corte de arvores principalmente do
reflorestamento administrado pela Energo Agro Industrial Ltda. Cabe ressaltar que a Barefame
nao cortou o volume previsto para o ano devido a retragao do mercado.

BARDELLA TIMKEN SERVICOS INDUSTRIAIS LTDA.

No exercicio de 2005, a Receita liquida aumentou 43,1%, atingindo o montante de R$ 3.850 mil
(R$ 2.690 mil em 2004). A empresa est4 desenvolvendo o mercado de prestagao de servigos
de reparo de rolamentos e rolos para as industrias de siderurgia, papel € celulose, aluminio e
mineragao.

BARDELLA ADMINISTRADORA DE BENS E EMPRESAS E CORRETORA DE SEGUROS LTDA.
Tem sua atuagao focada no agenciamento de seguros da Bardella S.A., controladas e coligada,
de seus colaboradores, e ao mercado. A empresa trabalha também em sinergia com a Bardella
para a obtencé&o de seguros necessarios na participacao de concorréncias e na performance de
equipamentos produzidos.

MERCADO DE CAPITAIS

Os principais indicadores de desempenho da Bardella S.A., nao apresentaram crescimento

devido aos resultados apresentados pela Companhia, bem como pela reducéo de sua carteira

de encomendas decorrente da falta de investimentos na area de geracéo de energia.

Houve queda no nimero de acdes negociadas e conseqlientemente uma diminuicao dos valores

transacionados. Dados adicionais sao fornecidos no quadro que segue
i iodo

2005 2004
Participagao nos Pregoes (%) 70% 86%
Acbes negociadas (mil) 856 1.273
Valor transacionado (R$ mil) 39.759 81.211
Valor de mercado (R$ mil) (1) 59.824 94.732
Agoes existentes (mil) (2) 1.600 1.600
Valor patrimonial por agao (R$) 133,52 142,84
Juros s/ capital proprio imputados aos dividendos ja descontado
o IRRF (R$/acdo) 585 585

Notas: (1) Para determinar o valor de mercado, utilizou-se a cotagdo média das agoes preferenciais do ultimo més do
exercicio, multiplicado pelo total das agoes existentes.
(2) Total das acdes da Companhia no final do exercicio.

BALANGOS PATRIMONIAIS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2005 E 2004

Controladora Consolidado
ATIVO 2005 2004 2004
Circulante
Disponibilidades 2651 7.136 2.820 7.987
Aplicagbes financeiras 63.450 63.625 68.447 68.215
Contas a receber de clientes 159.663 127.189 168.588 138.073
Estoques 48.840 51.648 52.585 54.212
Impostos a recuperar 14.633 10.847 17.320 13.591
Adiantamentos a fornecedores 9.843 8.581 8.927 7.752
Despesas antecipadas 1.136 1.778 1.466 2.140
Outras contas a receber 2227 2.438 2.423 3.037
302.443 273.242 322.576 295.007
Realizavel a longo prazo
Empresas controladas e coligadas 15.583 16.827 - -
Titulos e valores mobilirios - 1.102 - 1.102
Imposto de renda e contribui¢ao social
diferidos 3.627 881 10.008 7.262
Depdsitos judiciais 1.026 1.187 4.320 5.494
Adiantamento para reflorestamento - - 608 326
Outras contas a receber 996 738 1.245 898
21.232 20.735 16.181 15.082
Permanente
Investimentos 25.747 29.989 9.833 10.739
Empresas controladas e coligadas 22.215 25.771 3.756 3.514
Incentivos fiscais 2.502 3.099 4.825 5.875
Qutros investimentos 1.030 1.119 1.252 1.350
Imobilizado 46.588 52.346 66.492 72130
Diferido 4.203 4.230 7.494 6.695
76.538 86.565 83.819 89.564
Total do ativo 400.213 380.542 422.576 399.653

Controladora Consolidado
PASSIVO 2005 2004 2005 2004
Circulante
Fornecedores 17.826 8.433 19.157 10.183
Financiamentos e empréstimos 37.636 2.308 39.779 3.590
Impostos e contribuigdes a recolher 1.793 2.719 2.822 3.890
Salérios e encargos a pagar 2.907 2.819 4.225 4.017
Provisao de férias e encargos sociais 5.595 4.829 7.585 6.547
Adiantamentos de clientes 92.447 108.832 95.674 111.653
Proviséo para imposto de renda e
contribuigao social = = = 392
Proviséo para participacéo diretoria e
empregados 20 1.967 20 1.967
Dividendos e juros sobre o capital proprio 9.5632 9.660 9.5632 9.660
Outras obrigagoes 5.320 3.540 6.564 4.635
173.076 145.107 185.358 156.534
Exigivel a longo prazo
Financiamentos e empréstimos 826 1.224 4.756 4.619
Provis&o para contingéncias 11.848 5.656 17.935 9.896
Qutras obrigagdes 10 10 20 20
12.684 6.890 22,711 14.535
Participacoes de minoritarios - - 54 39
Patriménio liquido
Capital social 116.800 116.800 116.800 116.800
Reservas de capital 15.368 15.368 15.368 15.368
Reservas de lucros 19.688 19.688 19.688 19.688
Lucros acumulados 62.597 76.689 62.597 76.689
214.453 228.545 214.453 228.545
Total do passivo 400.213 380.542 422.576 399.653

As notas explicativas sao parte infegrante das demonstragoes financeiras.

DEMONSTRACOES DAS MUTACOES DO PATRIMONIO LIQUIDO - EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2005 E 2004

Reservas de lucros Lucros
Capital social _Reservas de capital Legal Especial acumulados Total
SALDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2003 116.800 15.368 16.108 3.207 88.439 239.922
Ajustes de exercicios anteriores - - - - (7.833) (7.833)
Lucro liquido do exercicio = 3 - - 7.464 7.464
Destinagoes:
Reserva legal - - 373 - (373) -
Juros sobre o capital proprio - Lei n° 9.249/95 - - - - (11.008) (11.008)
SALDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2004 116.800 15.368 16.481 3.207 76.689 228.545
Ajustes de exercicios anteriores - - - - 85 8!
Lucro (Prejuizo) liquido do exercicio = 3 - - (3.169) (3.169)
Juros sobre o capital proprio - Lei n® 9.249/95 - 3 - - (11.008) (11.008)
SALDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2005 116.800 15.368 16.481 3.207 62.597 214.453

As nolas explicalivas sdo parte integrante das demonstragdes financeiras.

A Bardella mantém no site www.bardella.com.br, pagina de Relagdo com os Investidores,
disponibilizando as informagoes trimestrais e anuais, além de realizar reunides na sede da
Companhia com acionistas e analistas de mercado, tratando de assuntos relativos ao mercado
em que atua, bem como sobre 0 desempenho operacional da empresa

RELACIONAMENTO COM AUDITORES INDEPENDENTES
Em atendimento a Instrugdo CVM n° 387/03, informamos que a Bardella nao contrata os Auditores
Independentes em servicos de consultoria, que possam gerar conflito de interesse. No decorrer
do exercicio de 2005, os nossos Auditores Independentes nao prestaram qualquer servigo de
consultoria.
AGRADECIMENTOS
Agradecemos aos clientes, acionistas, representantes comerciais, 6rgaos governamentais
e fornecedores, e em especial aos nossos colaboradores pela dedicagao e participagao nos
planos e programas desenvolvidos.

A DIRETORIA

DEMONSTRACOES DE RESULTADOS

EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2005 E 2004

(em milhare. s, 0) Iig )
Controladora Consolidado
2005 2004 2005 2004
Receita operacional bruta
Venda de produtos 355.898 290918 356.256 291.040
Venda de servicos 509 68 46.691 44.982
356.407 290.986 402.947 336.022
Dedugoes de vendas (63.223) (50.188) (69.434) (55.115)
Receita operacional liquida 293.184 240.798 333.513 280.907
Custos dos produtos vendidos e
dos servicos prestados (273.740)  (208.600)  (309.588)  (243.853)
Lucro bruto 19.444 32.198 23.925 37.054
Vendas (19.464) (18.315) (20.619) (19.474)
Administrativas e gerais (13.195) (12.812) (18.666) (19.227)
Honorérios da administragao (2.478) (2.285) (2.522) (2.324)
Despesas financeiras (6.660) (3.373) (12.398) (7.472)
Receitas financeiras 13.265 14.563 17.872 16.862
Resultado da equivaléncia patrimonial (5.734) (2.187) 241 206
Dividendos recebidos e juros s/ capital
proprio 1.741 1.185 636 1.394
Outras despesas (receitas) operacionais (6.744) 366 (8.548) 458
(39.269)  (22.858)  (44.004)  (29.577)
Lucro (prejuizo) operacional (19.825) 9.340 (20.079) 7.477
Resultado n&o operacional 14.492 746 14.895 1.777
Lucro (prejuizo) antes do imposto de
renda, da contribuicao social e das
participacoes estatutarias (5.333) 10.086 (5.184) 9.254
Imposto de renda e contribuicao social 2.746 (340) 2.630 524
Corrente - - (116) (296)
Diferido 2.746 (340) 2746 820
Participagao dos empregados e
administradores nos lucros (582) (2.282) (597) (2.311)
Lucro (prejuizo) liquido antes das
participagdes minoritarias (3.169) 7.464 (3.151) 7.467
Participagoes minoritarias - - (18) 3)
Lucro (prejuizo) liquido do exercicio (3.169) 7.464 (3.169) 7.464
Lucro (prejuizo) liquido por acées - R$ (0,72) 4,67
Quantidade de acoes ao final
do exercicio 1.600.000  1.600.000

As notas explicativas sao parte integrante das demonstragdes financeiras.

DEMONSTRACOES DAS ORIGENS E APLICAGOES DE RECURSOS

EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2005 E 2004

(em milhares de reais)

Controladora Consolidado
2005 2004 2005 2004
Origens dos recursos
Das operagoes
Lucro liquido do exercicio (3.169) 7.464 (3.169) 7.464
Itens que nao afetam o capital
circulante
Depreciagao e amortizagao 9.183 7.835 12.813 11.902
Custo residual de ativos permanentes
baixados 753 82 1.333 398
Imposto de renda e contribui¢ao social
diferidos (2.746) 340 (2.746) (820)
Resultado da equivaléncia patrimonial 5.734 2187 (241) (206)
Ajuste de exercicios anteriores 85 - 85 -
Juros sobre o capital proprio - Lei
n° 9.249/95 822 - - -
Participacoes minoritarias - - 15 (1.625)
Recursos originados das operagoes 10.662 17.908 8.090 17118
De terceiros
Aumento do exigivel a longo prazo 6.192 - 8.176 1.316
Redugé&o do realizavel a longo prazo 2507 6.402 2276 5.774
Total das origens dos recursos 19.361 24.310 18.542 24.203
Aplicagoes dos recursos
Aquisicoes de bens do imobilizado 3.137 6.531 6.856 14.187
Adigbes do diferido 278 860 1.254 1.356
Aplicagbes em investimentos
permanentes em controladas e outras 3.050 34 50 44
Reducéo do exigivel a longo prazo 398 1.181 - 529
Aumento do realizavel a longo prazo 258 13.379 629 -
Juros sobre o capital préprio - Lei
n° 9.249/95 11.008 11.008 11.008 11.008
Total das aplicagdes dos recursos 18.129 32.993 19.797 27.124
Aumento/Reducao do capital
circulante liquido 1.232 (8.683) (1.255) (2.921)
Demonstracao das variacoes
no capital circulante liquido
Ativo circulante
No fim do exercicio 302.443 273.242 322.576 295.007
No inicio do exercicio 273.242 210.449 295.007 227.971
29.201 62.793 27.569 67.036
Passivo circulante
No fim do exercicio 173.076 145.107 185.358 156.534
No inicio do exercicio 145107 73.631 156.634 86.577
27.969 71.476 28.824 69.957
1.232 (8.683) (1.255) (2.921)

As nolas explicativas sao parle integrante das demonstragdes financeiras.

1. CONTEXTO OPERACIONAL
ABardella, Barefame e Bardella Timken, tém suas principais atividades focadas na elaboragao de
projetos, fabricagéo, pré-montagem, montagem no campo, prestagao de servigos e reformas de
equipamentos de bens de capital sob encomenda e servigos relacionados com corte de arvores
de reflorestamento.

As empresas tém seus principais clientes nas areas de Energia, Metalurgia, Mineragao, Portudria,
Oleo e Gés. Além disto, a Bardella fabrica e comercializa agos laminados e trefilados.

A Bardella Administradora de Bens Empresas e Corretora de Seguros atua como agente de
seguros da Bardella e de seus colaboradores, bem como presta 0s mesmos servigos a outras
empresas do mercado.

A Energo comercializa toras de madeira resultante da plantacéo de pinus e cria gado nelore.

2. APRESENTAGAO DAS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS
As demonstragées financeiras individuais e consolidadas foram elaboradas com base nas préticas
contabeis emanadas da legislagao societaria e normas da Comisséao de Valores Mobiliarios.

3. RESUMO DAS PRINCIPAIS PRATICAS CONTABEIS

a. O resultado ¢ apurado pelo regime contébil de competéncia de exercicio. As receitas brutas
de vendas para os produtos fabricados sob encomenda a longo prazo, foram reconhecidas a
medida em que executada; na proporgao dos custos incorridos até o encerramento do exercicio,
em relagao ao custo total estimado, orgado ou reorgado (art.10 D.L.1.598/77). Nos contratos a
curto prazo as receitas foram reconhecidas na medida em que concluida a industrializagao;

b. As aplicagdes no mercado aberto, titulos e valores mobilidrios foram registrados pelo valor de
custo, acrescido dos rendimentos auferidos até a data do balanco;

¢. Os estoques foram registrados ao custo médio de aquisicao ou de produgéo, que é inferior ao
valor de mercado ou valor liquido de realizagao;

d. A provisao para devedores duvidosos foi constituida em montante considerado suficiente pela
administragao para fazer face as eventuais perdas na realizagao dos créditos. No setor de bens
de capital, os contratos por serem de longo prazo, com ciclo operacional variando de 1 a 3 anos,
os recebimentos sao efetuados com base em eventos fisicos de fabricagéo;

e. Os investimentos relevantes em coligada e em controladas foram avaliados pelo método de
equivaléncia patrimonial. Os demais investimentos, foram avaliados pelo custo de aquisicéo,
deduzidos de provisao para desvalorizagao, quando aplicavel;

f. O imobilizado foi registrado ao custo de aquisi¢éo, formacao ou produgéo. As depreciagoes
foram calculadas pelo método linear, em funcéo da vida dtil e utilizagao dos bens, as taxas
mencionadas na nota explicativa 10;

g. O diferido foi registrado ao custo de aquisicdo ou formac&o e estd substancialmente
representado por custos com manutencao de reflorestamento. As amortizagées séo efetuadas
de acordo com o prazo de realizagao de cada projeto;

h. Os demais ativos e passivos sujeitos a atualizagao por meio da TJLP e da taxa Selic acumulada
ou variagao cambial, foram atualizados até o Ultimo dia (til do exercicio;

i. Uma provis&o é reconhecida no balango quando a Companhia possui uma obrigacao legal ou
constituida como resultado de um evento passado, e é provavel que um recurso econémico seja
requerido para saldar a obrigacao. As provisoes s&o registradas tendo como base as melhores
estimativas do risco envolvido;

j- A proviséo para férias e encargos foi constituida com base nas férias vencidas e proporcionais;
k. O imposto de renda e a contribuicao social, do exercicio corrente e diferido, s@o calculados
com base nas aliquotas de 15% acrescida do adicional de 10% sobre o lucro tributavel
excedente de R$ 240 mil para imposto de renda e 9% sobre o lucro tributavel para contribuicao
social sobre o lucro liquido e consideram a compensagao de prejuizos fiscais e base negativa
de contribuigéo social.

4. DEMONSTRAGCOES FINANCEIRAS CONSOLIDADAS
As politicas contabeis foram aplicadas uniformemente em todas as empresas
As demonstracées financeiras consolidadas da Bardella S.A. Industrias Mecénicas abrangem
as controladas nas quais possui participagbes diretas ou indiretas no capital social, conforme
demonstrado a seguir:

Percentual de participacao
Barefame Instalagdes Industriais Ltda 100,00

Energo Agro Industrial Ltda. 100:00
Bardella Administradora de Bens e Empresas e Corretora de Seguros Ltda. 99,54
Bardella Timken Servicos Industriais Ltda. 50,00

Na consolidagao foram eliminadas as participagdes da controladora nos patriménios liquidos
das controladas, bem como os saldos de ativos e passivos, as receitas, os custos e as despesas
decorrentes de transacoes efetuadas entre as mesmas. E destacada nas demonstracées financeiras
a participagao dos acionistas minoritérios, antes de quaisquer eliminagoes.

As demonstragoes financeiras da Bardella Timken Servigos Industriais Ltda., controlada em
conjunto, foram consolidadas proporcionalmente de acordo com o percentual de participagao
societaria, conforme requerido pelo artigo 32 da Instrugao CVM 247/96.

5. CONTAS A RECEBER DE CLIENTES

Controladora Consolidado
0f 2004

2005 04 2005
Duplicatas a receber 60.986 75.147 65.589 77.675
Efeitos a faturar 99.003 52.376 103.325 60.732
Provisao p/ devedores duvidosos (326) (334) (326) (334)
159.663 127.189 168.588 138.073

Efeitos a faturar, referem-se & apropriagao da receita bruta de vendas para os produtos fabricados
sob encomenda a longo prazo, conforme nota 3 item a.

6. ESTOQUES
Controladora Consolidado
2005 2004 2005 2004
Produtos acabados 13.281 13.472 13.281 13.472
Produtos em elaboragao 2.700 8.854 3.522 9.430
Matéria-prima 32.437 27.672 32.583 27.839
Material de consumo 422 1.650 2,609 2.855
Rebanhos em formagéo - - 590 616
48.840 51.648 52.585 54.212

I
7. IMPOSTO DE RENDA E CONTRIBUIGAO SOCIAL DIFERIDOS
O imposto de renda e a contribuicéo social diferidos sao registrados para refletir os efeitos
fiscais futuros atribuiveis as diferengas temporarias, prejuizo fiscal e base de célculo negativa de

contribuigao social sobre o lucro liquido.

Controladora Consolidado

005 2004 2005 2004

Prejuizos fiscais 1.768 592 8.149 6.973
Diferengas temporarias 1.859 289 1.859 289
3.627 881 10.008 7.262

Baseado em estudo técnico aprovado pelo Conselho de Administragéo foi adaptado o objeto
social da Barefame Instalagées Industriais Ltda., a fim de que esta possa executar uma nova
atividade que é a prestagao de servigos relacionados com corte de arvores de reflorestamento,
principalmente para a Energo Agro Industrial Ltda., e nas projegdes de resultados futuros a valor
presente, de acordo com a Instrugao CVM n° 371 de 27 de junho de 2002, estimamos recuperar
o crédito tributario nos seguintes exercicios:

Ano Valor Ano __ Valor Ano __ Valor Ano __ Valor Ano _ Valor
2006 58 2008 503 2010 634 2012 775 2014 930
2007 359 2009 568 2011 703 2013 850 2015 1.001

Em 2005 o resultado apurado nao foi suficiente para recuperar o crédito tributario em virtude da
retragdo do mercado, pois seus clientes sao serrarias e fabricantes de laminas de pinos para
produgao de compensados, que tem seus produtos colocados no mercado internacional e
portanto atrelados ao dolar. Devido a desvalorizagao do délar houve uma retragao significativa
na quantidade comprada.

8. DEPOSITOS JUDICIAIS

Controladora Consolidado
2005 2004 2005 2004
Processos trabalhistas 647 753 1.814 2933
Processos tributérios 379 434 2.291 2.346
Outros processos - - 215 215
1.026 1.187 4.320 5.494
9. INVESTIMENTOS
9.1 Controladas e Coligadas
Barefame Bardella Energo  Bardella
Instalagoes ~ Adm. de Bens Agro Timken
Industriais Empr. Cor.  Industrial Serv. Inds. Planihold
Lida. _Seguros Lida. Ltda. Lida. S. Total
Capital social 22,672 2.850 5.400 4.001 23.440
Patriménio liquido 4.625 8.639 5.888 3.058  18.090
Lucro liquido (prejuizo)
do exercicio (7.033) 998 (118) 277 1.167
Participacao direta 100,00% 99,54% 6296%  50,00% 20,76%
Valor contébil do
investimento 4.625 8.599 3.706 1.529 3.756 22.215
Equivaléncia patrimonial (7.033) 993 (74) 139 241 (5.734)
Alivo -
Contas a receber - 7 - - - 7
Passivo
Fornecedores 31 1 - 69 - 101
Adiantamento de clientes 1.017 - - - - 1017
Exigivel a longo prazo 11.657 - 3.926 - - 15.583
Receitas 13.553 84 367 19 - 14.023
Despesas 3.024 34 16 523 - 3597

As principais operagoes realizadas com e entre as empresas controladas referem-se a:

a) Contratos de mituo: A Companhia concede empréstimos as suas controladas para fazer face
a necessidade de capital de giro a taxa média diaria do CDI, pelo prazo de necessidade das
tomadoras.

b) Vendas entre as partes relacionadas: As vendas entre as partes relacionadas, de produtos e
senvicos, s@o efetuadas de acordo com os parametros fixados no contrato com o cliente final

c) Prestagao de servigos administrativos e aluguéis: A prestagdo de servigos administrativos
entre as partes relacionadas é cobrada mensalmente, de acordo com o rateio de custos efetivos,
e os aluguéis, de bens méveis e imdveis sdo cobrados mensalmente respeitando valores de
mercado.

9.2 Incentivos fiscais

Controladora
2004

2005

Qtde. agdes Valor  Valor de Qtde. agdes Valor  Valor de
ou quotas _ contdbil _mercado _ou quotas contabil mercado
Vicunha Textil - - - 11.313.465 566 566
Carbonor 5.580 - - 5.580 6 6
CPR’s Reflorestamento - 1.223 (1) - 1.274 (1)
Cl’s Finan, Finor e Outros - 1.279 1279 - 1.253 1.253
2.502 - - 3.099 -
Consolidado
2005 2004
Qtde. agdes Valor  Valor de (Qtde. agdes Valor  Valor de
ou quotas _ contdbil _mercado _ou quotas contabil mercado

Vicunha Textil - - - 11.644.850 6!
Carbonor 5913 - - 5913 18 18
CPR’s Reflorestamento - 3.525 (1) - 3.591 (1)
Cl’s Finan, Finor e Outros - 1.300 1.300 - 1.630 1.630
4.825 - - 5.875 -

(1) Néo disponivel

9.3 Outros Investimentos

Controladora

2005 2004

Qtde. agdes Valor ~ Valor de Qtde. agdes Valor  Valor de

ou quotas _ contabil _mercado _ou quotas _ contabil mercado

Carbonor 4121 - - 4121 4 -
Investco S.A. 644.530 794 795 644.530 794 795
Cia.Vale Do Rio Doce 445.430 236 37.452 605.430 321 38.493
1.030 - - 1.119 -

Consolidado

2005 2004

Qtde. agdes Valor  Valor de Qtde. agdes Valor  Valor de

ou quotas _ contébil _mercado _ou quotas _ contabil mercado
Carbonor - - 4514 13 -
Investco S.A. 644.530 794 795 644.530 794 795
Cia.Vale Do Rio Doce 551.990 458 46.411 711.990 543 45268
1.252 - - 1.350 -

10. IMOBILIZADO
Controladora
Taxa anual 2005 2004
Depreciagao % Custo _ Depreciagao Liguido Liquido
Edificagoes 4 26.973 14.143 12.830 11.248
Méaquinas e equipamentos 10 61.664 49.598 12.066 12.706
Mbveis e utensilios 10 4.657 3.706 951 1.066
Vefculos 20 2.626 1.894 732 1.046
Equipamentos de informética 20 18.093 11.478 6.615 8.820
Terrenos - 535 - 535 535
Instalagoes 10 23.751 12.674 11.077 13.031
Direitos, marcas e patentes - 3 - 3 103
Obras em andamento - 1.779 - 1779 3.791
140.081 93.493 46.588 52.346
Consolidado
Taxa anual 2005 2004
Depreciagéo % Custo __ Depreciagao Liguido Liguido
Edificacoes 4 30.417 16.029 14.388 12.950
Méquinas e equipamentos 10 74.981 55.516 19.465 19.748
Mveis e utensilios 10 5.828 4.453 1.375 1.458
Veiculos 20 12.419 7.284 5.135 6.747
Equipamentos de informatica 20 19.334 12.451 6.883 9.090
Terrenos - 2318 - 2.318 2.318
Terras nuas - 1.446 1.310 136 153
Rebanhos permanentes 10 1.320 322 998 775
Instalacoes 10 27.461 14.317 13.144 14.233
Direitos, marcas e patentes - 100 - 100 221
Obras em andamento - 4.413

2.550 - 2.550
Adiantamento a fornecedores - - - - 24
178.174 111.682 66.492 72.130
Do montante liquido demonstrado, R$ 8.108, refere-se a bens arrolados em garantia de agoes
judiciais e procedimentos administrativos.

11. FINANCIAMENTOS E EMPRESTIMOS

Controladora Consolidado
2004

2005 2004 2005
CAPITAL DE GIRO 36.832 - 36.832 -
FINAME 1.630 3.532 7.703 8.209
Parcela a amortizar a curto prazo
classificada no passivo circulante 37.636 2.308 39.779 3.590
Exigivel a longo prazo 826 1.224 4.756 4.619

Os financiamentos foram atualizados pela variagéo da TJLP, acrescidos de encargos financeiros de
3% a 4,5% a.a. e possuem prazos variaveis de vencimento, sendo que o Uiltimo ocorrera em 15/05/09.
Estéo garantidos por alienagao fiduciaria dos bens financiados e carta de fianca bancéria.

O financiamento de capital de giro foi obtido junto ao BNDES, no ambito do Programa de
Financiamento a Supridores Nacionais de Equipamentos, Materiais e Servicos Vinculados.

12. CONCILIAGAO DO IMPOSTO DE RENDA E CONTRIBUIGAO SOCIAL DEBITADOS E
CREDITADOS AO RESULTADO DO EXERCICIO

Controladora Consolidado
2004 2004
Lucro antes do imposto de renda
e contribuigao social (5.333) 10.086 (5.184) 9.254
Adicoes
Resultado negativo da equivaléncia
patrimonial 5.734 3.017 5.791 3.043
Outras adicoes 13.650 2.624 18.214 2910
Exclusdes:
Resultado positivo da equivaléncia
patrimonial - 830 - 830
Dividendos recebidos 1.421

Juros sobre o capital proprio 11.008
Reversoes de provisoes 4.277
Qutras exclusdes 583
Lucro tributavel (3.238)
Imposto de renda e contribuic&o social
- ano corrente

— diferido (nota 7) 2.746
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...Continuacéo

NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS

13. PROVISAO PARA CONTINGENCIAS

A Companhia e suas controladas sdo parte em agdes judiciais e processos administrativos,
envolvendo questdes tributérias e trabalhistas.

A Administragao, com base em informagdes de seus assessores juridicos e na experiéncia anterior
referente as quantias reivindicadas, constituiu provisdo em montante considerado suficiente para
cobrir as perdas provéaveis com as agdes em curso.

Controladora Consolidado

2005 2004 2005 2004

Tributérias 9.972 5.221 15.587 7.286
Trabalhistas 1.876 435 2.348 2610
11.848 5.656 17.935 9.896

Os valores de outras agbes e processos administrativos em curso para os quais nao é exigido o
reconhecimento de uma provisao em fung&o da perda nao ser considerada provavel, de acordo
com o parecer da assessoria juridica, estao distribuidos da seguinte forma:

Controladora  Consolidado
Tributarias 17.666 26.618
Trabalhistas 3.275 3.798
14. RESULTADO NAO OPERACIONAL
Controladora Consolidado
2004 2005 2004
Receita da venda do ativo permanente 14.218 202 14.850 1.073
Receitas de aluguéis 147 185 443 491
Resultado de Soc. em Conta de
Participagao 880 452 978 617
Custo da baixa do ativo permanente 753 82 1.333 398
Outras despesas - 11 43 6
14.492 746 14.895 1.777
15. OUTRAS DESPESAS (RECEITAS) OPERACIONAIS
Controladora Consolidado
2005 2004 2005 2004
Provisao/reversao agoes judiciais
trabalhistas (5.793) - (8.033) -
Outras despesas (receitas) operacionais (951) 366 (515) 458
(6.744) 366 (8.548) 458

Bardella S.A. Industrias Mecanicas

CNPJ 60.851.615/0001-53 « Sociedade Andnima de Capital Aberto

EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2005 E 2004

16. INSTRUMENTOS FINANCEIROS

A Companhia participa em operacdes envolvendo os instrumentos financeiros, aplicando

os recursos disponiveis sempre tendo como objetivo reduzir a0 maximo os riscos do

mercado financeiro

Os valores de mercado dos instrumentos financeiros ativos e passivos em 31 de dezembro de

2005, registrados em contas patrimoniais, quando comparados com os valores que se poderia

obter na negociagdo em mercado ativo, ou na auséncia deste, com valor presente liquido dos

fluxos de caixa futuros, ajustados com base na taxa de juros vigentes no mercado, apresentam-

se iguais aos reconhecidos nas demonstragoes financeiras da Controladora e Consolidado.

« Aplicagdes financeiras - Referem-se a aplicagbes no mercado financeiro em CDB'’s
indexados ao CDI, CDB's pré-fixados com swap em CDI, Fundos de renda fixa, Fundo Cambial
e NBCE's. Tais aplicag6es foram atualizadas até 31/12/05 pelas taxas contratadas e os valores
contabilizados, refletem o valor de mercado

17. CAPITAL SOCIAL
O capital social em 31 de dezembro de 2005 é representado por 607.192 agdes ordinarias e
992.808 agbes preferenciais, perfazendo um total de 1.600.000 agdes sem valor nominal.

18. DIVIDENDOS PROPOSTOS E JUROS SOBRE O CAPITAL PROPRIO

O estatuto social da Companhia assegura aos acionistas o direito a um dividendo minimo de
25% do lucro liquido apurado em cada exercicio social, ajustado nos termos do art. 202 da Lei
das Sociedades por Agdes. As agdes preferenciais nao terao direito de voto, mas gozam de
prioridade na distribuigao de dividendos minimos de 8% a.a. sobre o capital e ndo cumulativo.
Conforme deliberou o Conselho de Administragdo em reunido em 20/12/2005, a Companhia
creditou aos acionistas juros sobre o capital proprio, de acordo com a faculdade prevista na Lei
n° 9.249/95, a serem imputados ao dividendo, no valor de R$ 6,88 por acéo, a serem pagos em
10/04/2006, com retencéo de 15% de imposto de renda na fonte. Devendo ser utilizada parcela
de lucros acumulados de exercicios anteriores.

Juros sobre o capital préprio bruto 11.008
Imposto de renda na fonte 1.590
Juros sobre o capital préprio liquido 9.418

Em atendimento & legislagao vigente, os juros foram calculados com base na variagao da TJLP
verificada no periodo de 2005, sobre as contas do patriménio liquido, limitado a 50% das reservas
de lucro relativas a exercicios anteriores. Para fins fiscais os juros sobre o capital préprio foram
contabilizados como despesa financeira na apuragao do resultado do exercicio, e reclassificados
para o patriménio liquido para fins de apresentagéo das demonstragdes financeiras.

19. SEGUROS (NAO AUDITADO)

Os valores foram contratados em bases técnicas e estimados suficientes para coberturas de
eventuais perdas decorrentes de sinistros com bens do ativo permanente, estoques e dos bens
de propriedade da Sociedade em Conta de Participagao. Risco declarado: R$ 91.736 em 2005
e R$ 87.233 em 2004,

NOSSAS AGOES
SAO NEGOCIADAS
NAS BOLSAS DE VALORES

CONSELHO DE ADMINISTRACAO

Claudio Bardella
Presidente

Alfredo Camargo Penteado Neto
Vice-Presidente

Amadeu Bardella Caparelli
Conselheiro

José Rubens de Macedo Soares Sobrinho
Conselheiro

DIRETORIA

José Roberto Mendes da Silva
Diretor-Presidente

Giuseppe Orsatti
Diretor

Rubens Geraldo Gunther
Diretor

Contador
Luiz Hondrio Martins — CRC 15P128092/0-2

PARECER DO CONSELHO FISCAL

Os membros do Conselho Fiscal procederam ao exame do Relatorio da Administracao
e das Demonstracoes Financeiras relativas ao exercicio encerrado em 31/12/2005 e,
considerando o parecer e a reunido que mantiveram com os auditores independentes.
opinam favoravelmente & aprovacdo pela Assembléia Geral Ordinaria dos referidos
documentos bem como sobre a proposta da administragdo no sentido de imputar o
valor dos juros sobre o capital préprio, ao dividendo obrigatério e também quanto aos
investimentos para o exercicio de 2006

Séo Paulo, 20 de margo de 2006.

Ivan Cernic Ramos
Luciano Carvalho Ventura

Antonio Luiz Sampaio Carvalho
Augusto Paulo Xavier de Brito
Paulo Bayardo Horta Barboza Enge

PARECER DOS AUDITORES INDEPENDENTES

Ao

Conselho de Administracéo e aos Acionistas da

Bardella S.A. Industrias Mecanicas

Guarulhos - SP

Examinamos os balangos patrimoniais da Bardella S.A. IndUstrias Mecanicas e os balangos
patrimoniais consolidados dessa Companhia e suas controladas, levantados em 31 de dezembro
de 2005 e 2004, e as respectivas demonstracoes de resultados, das mutagdes do patriménio
liquido e das origens e aplicacoes de recursos, correspondentes aos exercicios findos naquelas
datas, elaborados sob a responsabilidade de sua Administragao. Nossa responsabilidade ¢ a de
expressar uma opinido sobre essas demonstragées financeiras.

Nossos exames foram conduzidos de acordo com as normas de auditoria aplicaveis no Brasil
e compreenderam: (a) o planejamento dos trabalhos, considerando a relevancia dos saldos,
o volume de transagdes e os sistemas contabil e de controles internos da Companhia e suas
controladas; (b) a constatagdo, com base em testes, das evidéncias e dos registros que
suportam os valores e as informagoes contabeis divulgados; e (c) a avaliagao das praticas e das
estimativas contabeis mais representativas adotadas pela Administragao da Companhia e suas
controladas, bem como da apresentacdo das demonstragoes financeiras tomadas em conjunto.
Em nossa opinido, as demonstragdes financeiras acima referidas representam,
adequadamente, em todos os aspectos relevantes, a posicao patrimonial e financeira da
Bardella S.A. Indistrias Mecénicas e a posicao patrimonial e financeira consolidada dessa
Companhia e suas controladas em 31 de dezembro de 2005 e 2004, os resultados de

suas operagdes, as mutagdes do seu patriménio liquido e as origens e aplicagdes de seus
recursos, correspondentes aos exercicios findos naquelas datas, de acordo com as praticas
contébeis adotadas no Brasil

3 de margo de 2006.

kP!

KPMG Auditores Independentes
CRC 2SP014428/0-6

Adelino Dias Pinho

Contador CRC 1SP097869/0-6

Anselmo Neves Macedo
Contador CRC 1SP160482/0-6
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Senhores Acionistas:

Em cumprimento as disposicbes legais e estatutérias, apresentamos a V.Sas. as
demonstragdes financeiras, relativas ao exercicio social encerrado em 31 de dezembro de
2005 acompanhadas dos pareceres dos auditores independentes e do conselho fiscal.

DESEMPENHO

Em 2005, o Brasil apresentou crescimento econémico de 2,3% de seu PIB e o setor

de bens de capital (maquinas e equipamentos) cresceu 3,6% no ano. Cabe ressaltar

que houve um significativo crescimento das importacdes de bens de capital,
méquinas e equipamentos devido a depreciacao do dodlar e & abertura do mercado
brasileiro aos paises asiaticos.

Favorecida pelo volume da Carteira de Encomendas existente no final de 2004, a

empresa obteve os seguintes resultados no exercicio de 2005:

« A Receita operacional bruta aumentou 22,5% atingindo o montante de R$ 356,4
milhdes (R$ 290,9 milhdes em 2004);

* A Receita operacional liquida aumentou 21,7% atingindo o montante de R$ 293,1
milhdes (R$ 240,7 milhdes em 2004).

O resultado consolidado do exercicio foi impactado pela perda de agoes judiciais

referente a utilizagado de prejuizos fiscais dos exercicios de 1992 a 1994. Foram

compensados, suportado na época por liminares concedidas em processos
judiciais, os prejuizos fiscais correspondentes a 100% (cem por cento) dos lucros
gerados a partir de 1995 e a legislagdo somente permitia a utilizagdo de prejuizos

fiscais até 30% (trinta por cento) dos lucros gerados. (Medida Provisoria 812/94

convertida na Lei n°® 8.981/95). O valor provisionado na Bardella foi de R$ 6.813

mil. Na Barefame Instalagdes Industriais Ltda., também amparada por liminares

em processos judiciais, foram aproveitados prejuizos fiscais oriundos da correcao

monetéria gerada pela diferenga do BTNF e IPC do exercicio de 1990, de uma s6 vez

enquanto que a legislagdo somente permitia a utilizagdo em 5 anos a partir de 1993.

(Lei n°® 8.200/91). Valor provisionado de R$ 3.185 mil.

* A Receita a apropriar em 31/12/05 em produtos sob encomenda, era de R$ 152,9
milhdes (R$ 241,4 milhdes em 2004), devido a inexisténcia de investimento
principalmente no setor de geracéo de Energia;

| Carteira de Encomendas a apropriar

Areas de Negécio 2005 2004

Geracao de Energia

Oleo e Gés

Mineracao

Metalurgia 23% 13%

Service 8% 2%

No exercicio a receita liquida de vendas de trefilados e laminados foi de R$ 73,9

milhdes (R$ 86,2 milhdes em 2004), devido a diminuicao da atividade do mercado

consumidor, principalmente no setor de agroindustria

A Empresa recebeu o prémio Tradigdo Empresarial, da Abimag pelos seus 94 anos.

MERCADOS INTERNO E EXTERNO

Para o crescimento da Receita operacional bruta, no mercado interno, contribuiram
as encomendas j& existentes nas dreas de Mineracao, Geracéo de Energia,
Petréleo e Gas, Metalurgia, bem como a &rea de servigos;

Da é4rea de Energia ndo recebemos nenhuma nova encomenda, devido as
indefinicdes do mercado de venda de energia, porém produzimos diversos
equipamentos para as usinas hidrelétricas de Peixe Angical e Capim Branco que
jé& se encontravam em nossa carteira desde o ano anterior;

As exportagbes nao foram significativas, devido a expressiva valorizagédo da
moeda nacional em relacdo a outras moedas internacionais.

RECURSOS HUMANOS E RESPONSABILIDADE SOCIAL
Nosso quadro de colaboradores em 31/12/05 era de 1.261 (1.369 em 31/12/04);
O Programa Bardella de Participacao nos Resultados, estabelece a distribuicao
de até 1,5 salarios por colaborador. Em 2005 foi destinado o montante de R$ 583
mil (R$ 1.464 mil em 2004);

A remuneragéo de todos os colaboradores, acrescida dos encargos sociais,
atingiu o montante de R$ 63 milhdes (R$ 56 milhdes em 2004);

Os investimentos em beneficios aos colaboradores como assisténcia médica
e odontoldgica, auxilio alimentacao, transportes, recreacéo e outros foram no
montante de R$ 5,6 milhdes (R$ 5,8 milhdes em 2004);

» A Bardella vem investindo na conscientizagao de seus colaboradores em relacao
ao trabalho voluntério, incentivando-os e disponibilizando oportunidades de
participagao, em entidades sem fins lucrativos e em projetos na comunidade;
Cabe ressaltar as principais agoes e projetos em que estamos envolvidos:

* ONG - Viva Guarulhos — Melhoria da Qualidade de Vida em Guarulhos;

* 32 Acédo - Projeto capacitacao de gestores para administracéo de entidades sociais;

* Projeto Formare — Desenvolver a potencialidade de jovens de baixa renda, e inseri-los
no mercado de trabalho e quando possivel, aproveité-los em nossas empresas

EMPRESAS CONTROLADAS E COLIGADA

ENERGO AGRO INDUSTRIAL LTDA.

A empresa possui uma fazenda de 19.000 hectares, situada em Ribas do Rio Pardo
(MS), com 10.000 ha de pinus plantados e com plantel de 5.096 cabecas de gado

35%
27%
23%

22%
22%
25%

Bardella S.A. Industrias Mecanicas

CNPJ 60.851.615/0001-53 ¢ Sociedade Andnima de Capital Aberto

RELATORIO DA ADMINISTRAGAO

nelore. Os recursos do projeto advieram de incentivos fiscais FISET, bem como
recursos préprios. Os incentivos séo representados por CPR’s — Certificados de
Participagao em Reflorestamento. O reflorestamento implantado pertence a
« Bardella S.A. IndUstrias Mecanicas

* Energo Agro Industrial Ltda.

* Barefame Instalagdes Industriais Ltda. 18%
* Bardella Administradora de Bens e Empresas e Corretora de Seguros Ltda. 1%
A Energo vende as arvores para as principais serrarias e fabricantes de laminas
de pinus para producdo de compensados, que tem seus produtos colocados no
mercado internacional e portanto atrelados ao dolar.

Devido a desvalorizagao do délar houve uma retragao significativa na quantidade
comprada.

BAREFAME INSTALAGOES INDUSTRIAIS LTDA.

* No exercicio, a Receita operacional bruta aumentou 15,7%, atingindo o montante
de R$ 58 milhdes (R$ 50,1 milhdes em 2004);
A empresa teve um prejuizo de R$ 7.033 mil em 2005, cujo resultado foi impactado
pela perda de acéo judicial correspondente a utilizagdo de prejuizo fiscal em
somente um exercicio (1991) e a legislagéo (Lei n°® 8.200/91) somente autorizava a
utilizagdo em 5 anos a partir de 1993. Somando-se a isto as despesas financeiras
decorrentes da necessidade de utilizagdo de mdtuo de sua controladora
Em abril de 2005, a Barefame iniciou o processo de corte de arvores principal-
mente do reflorestamento administrado pela Energo Agro Industrial Ltda. Cabe
ressaltar que a Barefame nao cortou o volume previsto para o ano devido a re-
tragao do mercado.

BARDELLA TIMKEN SERVICOS INDUSTRIAIS LTDA.

No exercicio de 2005, a Receita liquida aumentou 43,1%, atingindo o montante de
R$ 3.850 mil (R$ 2.690 mil em 2004). A empresa esta desenvolvendo o mercado
de prestagcéo de servicos de reparo de rolamentos e rolos para as indUstrias de
siderurgia, papel e celulose, aluminio e mineragao.

BARDELLA ADMINISTRADORA DE BENS E EMPRESAS E CORRETORA DE
SEGUROS LTDA.

Tem sua atuagao focada no agenciamento de seguros da Bardella S.A., controladas
e coligada, de seus colaboradores, e ao mercado. A empresa trabalha também em
sinergia com a Bardella para a obtengéo de seguros necessarios na participacao de
concorréncias e na performance de equipamentos produzidos.

MERCADO DE CAPITAIS

Os principais indicadores de desempenho da Bardella S.A., nao apresentaram
crescimento devido aos resultados apresentados pela Companhia, bem como pela
reducdo de sua carteira de encomendas decorrente da falta de investimentos na
area de geracao de energia.

Houve queda no nimero de agdes negociadas e conseguentemente uma
diminuicao dos valores transacionados. Dados adicionais sao fornecidos no
quadro que segue:

Indicadores/Periodo
Participagao nos Pregdes (%)
Acoes negociadas (mil)

Valor transacionado (R$ mil)
Valor de mercado (R$ mil) (1)
Acoes existentes (mil) (2)
Valor patrimonial por agao (R$)

Juros s/ capital préprio imputados aos dividendos ja
descontado o IRRF (R$/agao) 5,85 5,85
Notas: (1) Para determinar o valor de mercado, utilizou-se a cotagdo média das agoes preferenciais

do dltimo més do exercicio, multiplicado pelo total das ages existentes.

(2) Total das agoes da Companhia no final do exercicio.
A Bardella mantém no site www.bardella.com.br, péagina de Relagdo com os
Investidores, disponibilizando as informagdes trimestrais e anuais, além de realizar
reunides na sede da Companhia com acionistas e analistas de mercado, tratando
de assuntos relativos ao mercado em que atua, bem como sobre o desempenho
operacional da empresa.

RELACIONAMENTO COM AUDITORES INDEPENDENTES

Em atendimento & Instrugao CVM n° 387/03, informamos que a Bardella ndo contrata
os Auditores Independentes em servigos de consultoria, que possam gerar conflito
de interesse. No decorrer do exercicio de 2005, os nossos Auditores Independentes
nao prestaram qualquer servigo de consultoria.

AGRADECIMENTOS

Agradecemos aos clientes, acionistas, representantes comerciais, 6rgaos
governamentais e fornecedores, e em especial aos nossos colaboradores pela
dedicagéo e participagao nos planos e programas desenvolvidos.

60%
21%

2005
70%
856
39.759
59.824
1.600
133,52

2004
86%
1.273
81.211
94.732
1.600
142,84

A DIRETORIA

BALANGOS PATRIMONIAIS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2005 E 2004
(em milhares de reais)

Controladora Consolidado

ATIVO 2005 2004 2005 2004
Circulante

Disponibilidades

Aplicagoes financeiras

Contas a receber de clientes

Estoques

Impostos a recuperar

Adiantamentos a fornecedores

Despesas antecipadas

Outras contas a receber

2.651
63.450
159.663
48.840
14.633
9.843
1.136
2227
302.443

7.136
63.625
127.189
51.648
10.847
8.581
1.778
2.438
273.242

2.820
68.447
168.588
52.585
17.320
8.927
1.466
2.423
322.576

7.987
68.215
138.073
54.212
13.591
7.752
2.140
3.037
295.007
Realizavel a longo prazo
Empresas controladas e coligadas ~ 15.583
Titulos e valores mobilidrios -
Imposto de renda e contribuicao
social diferidos
Depdsitos judiciais
Adiantamento para reflorestamento
Outras contas a receber

16.827 - -

1.102 = 1.102
3.627
1.026

881
1.187

10.008
4.320
608
1.245
16.181

7.262
5.494
326
898
15.082

738
20.735

996
21.232
Permanente

Investimentos
Empresas controladas e coligadas
Incentivos fiscais
Outros investimentos
Imobilizado
Diferido

25.747
22215
2.502
1.030
46.588
4.203
76.538
400.213

29.989
25.771
3.099
1.119
52.346
4.230
86.565
380.542

9.833
3.756
4.825
1.252
66.492
7.494
83.819
422.576

10.739
3.514
5.875
1.350

72.130
6.695

89.564

Total do ativo 399.653

Controladora Consolidado
PASSIVO 2004 20
Circulante
Fornecedores
Financiamentos e empréstimos
Impostos e contribuigdes a recolher
Salérios e encargos a pagar
Provisdo de férias e encargos sociais
Adiantamentos de clientes
Provisao para imposto de renda e
contribuigao social - - -
Provisao para participagéo diretoria e
empregados
Dividendos e juros sobre o capital
préprio
Outras obrigagoes

17.826
37.636
1.793
2.907
5.695
92.447

8.433
2.308
2.719
2.819
4.829
108.832

19.157
39.779
2.822
4.225
7.585
95.674

10.183
3.590
3.890
4.017
6.547

111.653

392

20 1.967 20 1.967
9.632
5.320

173.076

9.660
3.540
145.107

9.5632
6.564
185.358

9.660
4.635
156.534
Exigivel a longo prazo
Financiamentos e empréstimos
Provisao para contingéncias
Outras obrigagbes

826
11.848
10
12.684
Participagoes de minoritarios -
Patrimonio liquido
Capital social
Reservas de capital
Reservas de lucros
Lucros acumulados

1.224
5.656

10
6.890

4.756
17.935
20
22,711
54

4.619
9.896
20
14.535
39

116.800
15.368
19.688
62.597

214.453
400.213

116.800
15.368
19.688
76.689

228.545
380.542

116.800
15.368
19.688
62.597

214.453
422.576

116.800
15.368
19.688
76.689

228.545

Total do passivo 399.653

As notas explicativas sao parte integrante das demonstragdes financeiras.
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NOSSAS ACOES
SAO NEGOCIADAS
NAS BOLSAS DE VALORES

) DEMONSTRAGOES DE RESULTADOS
EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2005 E 2004
prejuizo) liquido por agdo)
Controladora

em milhares de reais, exceto o lucro (|

__ 2005

Receita operacional bruta
Venda de produtos
Venda de servigos

355.898
509
356.407

(63.223)
293.184

Deducoes de vendas
Receita operacional liquida
Custos dos produtos vendidos
e dos servicos prestados
Lucro bruto
Receitas (despesas) operacionais
Vendas
Administrativas e gerais
Honorérios da administracao
Despesas financeiras
Receitas financeiras
Resultado da equivaléncia patrimonial
Dividendos recebidos e juros
s/ capital proprio 1.741
Outras despesas (receitas) operacionais (6.744)
(39.269)
(19.825)
14.492

(273.740)
19.444

(5.734)

Lucro (prejuizo) operacional
Resultado néo operacional
Lucro (prejuizo) antes do imposto
de renda, da contribuicao social
e das participagoes estatutarias
Imposto de renda e
contribuigao social
Corrente
Diferido
Participagao dos empregados
e administradores nos lucros
Lucro (prejuizo) liquido antes das
participacdes minoritarias (3.169)
Participagdes minoritarias -
Lucro (prejuizo) liquido do exercicio (3.169)
Lucro (prejuizo) liquido por acées - R$ (0,72)
Quantidade de acoes ao
final do exercicio

(5.333)
2.746
2.746

(582)

1.600.000

2004

2005

@
@ companhia associada

Consolidado
2004

290.918
68
290.986

(50.188)
240.798

(208.600)
32.198

1.185
366

(22.858)
9.340
746

10.086
(340)
<346)

(.282)
7.464

7.464
4,67

1.600.000

356.256
46.691
402.947
(69.434)
333.513

(309.588)
23.925

(5.184)

2.630
(116)
2.746

(597)
(3.151)

(18)
(3.169)

291.040
44982
336.022
(55.115)
280.907

(243.853)
37.054

(19.474)
(19.227)
(2.324)
(7.472)
16.862
206

1.394
458
(29.577)
7.477
1.777

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragoes financeiras.

DEMONSTRA COES DAS ORIGENS E APLICACOES DE RECURSOS
EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2005 E 2004
(em milhares de reais)
Controladora

2005

2004

2005

Consolidado
2004

Origens dos recursos
Das operagoes
Lucro liquido do exercicio
ltens que né&o afetam o
capital circulante
Depreciagao e amortizagao
Custo residual de ativos
permanentes baixados
Imposto de renda e contribuicao
social diferidos
Resultado da equivaléncia
patrimonial
Ajuste de exercicios anteriores
Juros sobre o capital
préprio - Lei n® 9.249/95
Participagdes minoritarias
Recursos originados das operagoes
De terceiros

Aumento do exigivel a longo prazo  6.192

Redugéao do realizével a longo prazo 2.507
Total das origens dos recursos 19.361
Aplicacoes dos recursos

Aquisicoes de bens do imobilizado

Adigoes do diferido

Aplicagbes em investimentos
permanentes em controladas e outras

Reducao do exigivel a longo prazo

Aumento do realizével a longo prazo

Juros sobre o capital proprio -

Lei n®9.249/95 11.008
Total das aplicagoes dos recursos 18.129
Aumento/Reducéo do capital

circulante liquido
Demonstragao das variagoes
no capital circulante liquido
Ativo circulante
No fim do exercicio
No inicio do exercicio

(3.169)

9.183

753

85

822

10.662

3.137
278

3.050
398
258

1.232

302.443
273.242
29.201
Passivo circulante
No fim do exercicio
No inicio do exercicio

173.076
145107
27.969
1.232

7.464

6.402
24.310

6.531
860

34
1.181
13.379

11.008
32.993

(8.683)

273.242
210.449
62.793

145.107
73.631
71.476
(8.683)

(3.169)

12.813
1.333
(2.746)

(241)
85

50

629

11.008
19.797

(1.255)

322.576
295.007
27.569

185.358

156.534
28.824
(1.255)

44
529

11.008
27.124

(2.921)

295.007
227.971
67.036

156.534
86.577
69.957

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes financeiras.
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Bardella S.A. Industrias Mecanicas

CNPJ 60.851.615/0001-53 e Sociedade Andnima

DEMONSTRAGOES DAS MUTAGOES DO PATRIMONIO LIQUIDO - EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2005 E 2004

(em milhares de reais)

__ Capital social
SALDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2003 116.800
Ajustes de exercicios anteriores -
Lucro liquido do exercicio -
Destinagoes:
Reserva legal -
Juros sobre o capital proprio - Lei n® 9.249/95 -
SALDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2004 116.800
Ajustes de exercicios anteriores -
Lucro (Prejuizo) liquido do exercicio -
Juros sobre o capital proprio - Lei n® 9.249/95 -
SALDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2005 116.800

Reservas de capital
15.368

15.368

Reservas de lucros Lucros
Legal Especial acumulados
16.108 3.207 88.439
- (7.833)

- 7.464

Total
239.922
(7.833)
7.464

373 (373) -
- (11.008) (11.008)
76.689 228.545

- 85 85

- (3.169) (3.169)

- (11.008) (11.008)
16.481 3.207 62.597 214.453

As notas explicativas sao parte integrante das demonstragdes financeiras.

NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2005 E 2004

(em milhares de reais)

1. CONTEXTO OPERACIONAL

A Bardella, Barefame e Bardella Timken, tém suas principais atividades focadas na
elaboracao de projetos, fabricagao, pré-montagem, montagem no campo, prestagao
de servicos e reformas de equipamentos de bens de capital sob encomenda e
servigos relacionados com corte de arvores de reflorestamento.

As empresas tém seus principais clientes nas éareas de Energia, Metalurgia,
Mineracao, Portuéria, Oleo e Gas. Além disto, a Bardella fabrica e comercializa acos
laminados e trefilados.

A Bardella Administradora de Bens Empresas e Corretora de Seguros atua como
agente de seguros da Bardella e de seus colaboradores, bem como presta os
mesmos servigos a outras empresas do mercado

A Energo comercializa toras de madeira resultante da plantagao de pinus e cria
gado nelore.

2. APRESENTAGAO DAS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS

As demonstragdes financeiras individuais e consolidadas foram elaboradas com
base nas praticas contdbeis emanadas da legislagdo societaria e normas da
Comisséo de Valores Mobiliarios.

3. RESUMO DAS PRINCIPAIS PRATICAS CONTABEIS

a. O resultado ¢ apurado pelo regime contabil de competéncia de exercicio. As
receitas brutas de vendas para os produtos fabricados sob encomenda a longo
prazo, foram reconhecidas a medida em que executada; na proporgao dos custos
incorridos até o encerramento do exercicio, em relagdo ao custo total estimado,
orgado ou reorgado (art.10 D.L.1.598/77). Nos contratos a curto prazo as receitas
foram reconhecidas na medida em que concluida a industrializagéo;

b. As aplicagdes no mercado aberto, titulos e valores mobiliarios foram registrados
pelo valor de custo, acrescido dos rendimentos auferidos até a data do balanco;

c. Os estoques foram registrados ao custo médio de aquisicao ou de produgéo, que
¢é inferior ao valor de mercado ou valor liquido de realizago;

d. A provisdo para devedores duvidosos foi constituida em montante considerado
suficiente pela administragéo para fazer face as eventuais perdas na realizagao dos
créditos. No setor de bens de capital, os contratos por serem de longo prazo, com
ciclo operacional variando de 1 a 3 anos, os recebimentos s&o efetuados com base
em eventos fisicos de fabricacao;

e. Os investimentos relevantes em coligada e em controladas foram avaliados pelo
método de equivaléncia patrimonial. Os demais investimentos, foram avaliados pelo
custo de aquisicdo, deduzidos de provisao para desvalorizagao, quando aplicavel;
f. O imobilizado foi registrado ao custo de aquisigao, formacao ou produgao. As
depreciagbes foram calculadas pelo método linear, em funcao da vida Util e utilizagao
dos bens, as taxas mencionadas na nota explicativa 10;

g. O diferidofoi registrado ao custo de aquisicao ou formagéao e esta substancialmente
representado por custos com manutencéo de reflorestamento. As amortizacoes sao
efetuadas de acordo com o prazo de realizagao de cada projeto;

h. Os demais ativos e passivos suijeitos a atualizacdo por meio da TJLP e da taxa Selic
acumulada ou variagdo cambial, foram atualizados até o Ultimo dia (til do exercicio;

i. Uma provisdo é reconhecida no balango quando a Companhia possui uma
obrigacéo legal ou constituida como resultado de um evento passado, e é provavel
que um recurso econdmico seja requerido para saldar a obrigacao. As provisoes
sao registradas tendo como base as melhores estimativas do risco envolvido;

j- A provisao para férias e encargos foi constituida com base nas férias vencidas e
proporcionais;

k. O imposto de renda e a contribuigdo social, do exercicio corrente e diferido, sdo
calculados com base nas aliquotas de 15% acrescida do adicional de 10% sobre o
lucro tributével excedente de R$ 240 mil para imposto de renda e 9% sobre o lucro
tributével para contribuicéo social sobre o lucro liquido e consideram a compensacao
de prejuizos fiscais e base negativa de contribuigao social

4. DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS CONSOLIDADAS

As politicas contabeis foram aplicadas uniformemente em todas as empresas.

As demonstragdes financeiras consolidadas da Bardella S.A. IndUstrias Mecanicas

abrangem as controladas nas quais possui participagoes diretas ou indiretas no

capital social, conforme demonstrado a seguir:

Percentual de participagao
100,00
100,00

Barefame Instalagoes Industriais Ltda.
Energo Agro Industrial Ltda.
Bardella Administradora de Bens e Empresas e
Corretora de Seguros Ltda. 99,54
Bardella Timken Servigos Industriais Ltda. 50,00
Na consolidagéo foram eliminadas as participagdes da controladora nos patriménios
liquidos das controladas, bem como os saldos de ativos e passivos, as receitas, os
custos e as despesas decorrentes de transagoes efetuadas entre as mesmas. E
destacada nas demonstracdes financeiras a participacéo dos acionistas minoritérios,
antes de quaisquer eliminagoes.
As demonstragdes financeiras da Bardella Timken Servicos Industriais Ltda.,
controlada em conjunto, foram consolidadas proporcionalmente de acordo com
o percentual de participagao societéria, conforme requerido pelo artigo 32 da
Instrugao CVM 247/96.

5. CONTAS A RECEBER DE CLIENTES
Consolidado
2004
77.675
60.732

Controladora
2004
75.147
52.376

2005
60.986
99.003

2005
65.589
103.325

(326) (334) (326) (334)
159.663 127.189 168.588 138.073
Efeitos a faturar, referem-se a apropriacdo da receita bruta de vendas para os
produtos fabricados sob encomenda a longo prazo, conforme nota 3 item a.

Duplicatas a receber
Efeitos a faturar
Proviséo p/ devedores duvidosos
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6. ESTOQUES
Consolidado
2004
13.472
9.430
27.839
2.855
616
54.212

Controladora
2004

13.472
8.854
27.672 32.583
1.650 2.609

- - 590
48.840 51.648 52.585

7. IMPOSTO DE RENDA E CONTRIBUIQAO SOCIAL DIFERIDOS
O imposto de renda e a contribuicao social diferidos séo registrados para refletir os
efeitos fiscais futuros atribuiveis as diferencas temporarias, prejuizo fiscal e base de
calculo negativa de contribuicao social sobre o lucro liquido.
Controladora
2004
592

2005
13.281
2.700
32.437
422

2005
13.281
3.5622

Produtos acabados
Produtos em elaboracao
Matéria-prima

Material de consumo
Rebanhos em formacao

Consolidado
2004
6.973

2005
1.768

2005
8.149
1.859 289 1.859 289
3.627 881 10.008 7.262
Baseado em estudo técnico aprovado pelo Conselho de Administragéo foi adaptado
0 objeto social da Barefame Instalagoes Industriais Ltda., a fim de que esta possa
executar uma nova atividade que ¢ a prestagao de servigos relacionados com corte
de arvores de reflorestamento, principalmente para a Energo Agro Industrial Ltda.,
e nas projecoes de resultados futuros a valor presente, de acordo com a Instrugao
CVM n° 371 de 27 de junho de 2002, estimamos recuperar o crédito tributario nos
seguintes exercicios:
Ano Valor Ano Valor
2006 58 2008 503
2007 359 2009 568

Prejuizos fiscais
Diferencas temporarias

Ano _Valor
2010 634
2011 703

Ano _Valor
2012 775
2013 850

Ano Valor
2014 930
2015 1.001

9.2 Incentivos fiscais

NOSSAS AGOES
SAO NEGOCIADAS
NAS BOLSAS DE VALORES

de Capital Aberto

Em 2005 o resultado apurado néo foi suficiente para recuperar o crédito tributario
em virtude da retracdo do mercado, pois seus clientes s&o serrarias e fabricantes de
laminas de pinos para producao de compensados, que tem seus produtos colocados
no mercado internacional e portanto atrelados ao délar. Devido a desvalorizagao do
dolar houve uma retragao significativa na quantidade comprada.

8. DEPOSITOS JUDICIAIS
Consolidado
2004
753 2.933
434 2.346
- 215
1.187 5.494

Controladora
2005 2004
647

379

Processos trabalhistas
Processos tributarios

Outros processos -
1.026

9. INVESTIMENTOS

9.1 Controladas e Coligadas
Bardella
Adm. de
Bens Empr.
Cor. Seguros
_ Ltda
2.850
8.639

Bardella
Timken
Serv. Inds.

Barefame
Instalacoes
Industriais
Ltda.
22.672
4.625

Energo
Agro
Industrial Planihold
Capital social
Patriménio liquido
Lucro liquido (prejuizo)
do exercicio
Participacéo direta
Valor contabil do
investimento
Equivaléncia
patrimonial
Ativo
Contas a receber - 7 - - 7
Passivo
Fornecedores 31 1 - 69
Adiantamento de
clientes 1.017 - -
Exigivel alongo prazo 11.657 - 3926 - -
Receitas 13.553 84 367 19 - 14.028
Despesas 3.024 34 16 523 - 3597
As principais operagoes realizadas com e entre as empresas controladas referem-
se a:
a) Contratos de mUtuo: A Companhia concede empréstimos as suas controladas
para fazer face a necessidade de capital de giro a taxa média diaria do CDI, pelo
prazo de necessidade das tomadoras.
b) Vendas entre as partes relacionadas: As vendas entre as partes relacionadas,
de produtos e servigos, sao efetuadas de acordo com os parametros fixados no
contrato com o cliente final.
c) Prestacao de servicos administrativos e aluguéis: A prestacao de servigos
administrativos entre as partes relacionadas é cobrada mensalmente, de acordo
com o rateio de custos efetivos, e os aluguéis, de bens moveis e imdveis sao
cobrados mensalmente respeitando valores de mercado

998
99,54%

(7.033)

100,00% 62,96%  50,00%

4.625 8.599  3.706 1.529

(7.033) 993 (74) 139

101

1.017
15.583

Controladora

2005 2004

Qtde. acdes

Valor
contabil

Valor de Valor Valor de

mercado

Qtde. acdes
ou quotas contabil mercado

ou quotas
Vicunha Textil

Carbonor 5.580
CPR s Reflorestamento -
Cl’s Finan, Finor e Outros -

1.223
1.279
2.502 - -

11.313.465 566 566
- 5.580 6 6

0 - 1.274 )
1.279 - 1.253 1.253
3.099 -

Consolidado
2005 2004

Qtde. acdes
ou quotas
Vicunha Textil

Carbonor 5.913
CPR’s Reflorestamento -
Cl’s Finan, Finor e Outros -
(1) Nao disponivel

9.3 Outros Investimentos

Valor
contabil

3.5625 -
1.300 -
4.825 -

Valor de
mercado

Valor de Qtde. acdes Valor
mercado ou quotas contabil
- 11.644.850 636

5913 18
3.591
1.630
5.875

Controladora

2005 2004

Qtde. acdes
ou quotas

Valor
contabil

Valor de
mercado

Valor de
mercado

Qtde. acdes Valor
ou quotas contabil

4121
644.530
445.430

Carbonor
Investco S.A.
Cia.Vale Do Rio Doce

794
236
1.030 - -

4121 4 -
644.530 794 795
605.430 321 38.493
1.119 -

Consolidado

795
37.452

2005 2004

Qtde. acdes
ou quotas

Valor
contabil

Valor de
mercado

Valor de
mercado

Qtde. acdes Valor
ou quotas contabil

4514
644.530
551.990

Carbonor
Investco S.A.
Cia.Vale Do Rio Doce

10. IMOBILIZADO
Controladora
2005 2004

Taxa anual
Depre-
ciacao %

Custo
26.973
61.664

4.657
2.626
18.093

Liquido
11.248
12.706
1.066
1.046
8.820
535
13.031
103
3.791
52.346

0 _ Liquido
12.830
12.066

951
732
6.615

Edificagoes

Magquinas e equipamentos

Méveis e utensilios

Veiculos

Equipamentos de informética

Terrenos 535 535

Instalagoes 23.751 11.077

Direitos, marcas e patentes 3 3

Obras em andamento 1.779 1.779
140.081 46.588

HORARIO MAXIMO PARA APROVACAO FINAL: FMGUA 13H DO DIA ANTERIOR A PUBLICACAO

794
458
1.252 - -

4514 13 -
644.530 794 795
711.990 543 45.268
1.350 -

795
46.411

Consolidado
2004

Taxa anual 2005
Depre-

ciacao %
4

Depre-

Custo __ciagdo
30.417  16.029
74981 55516
5.828 4.458
12.419  7.284
19.334 12.451
2.318 -
1446  1.310
1.320 322
27.461 14317
100 -
2.550 -

Liquido _Liquido
14.388 12.950
19.465  19.748
1.375 1.458
5135 6.747
6.883 9.090
2.318 2.318
136 153
998 775
13.144 14.233
100 221
2.550 4.413
- 24
66.492

Edificagoes
Magquinas e equipamentos 10
Mbveis e utensilios 10
Veiculos 20
Equipamentos de informatica 20
Terrenos -
Terras nuas -
Rebanhos permanentes 10
Instalacoes 10
Direitos, marcas e patentes -
Obras em andamento -
Adiantamento a fornecedores - -
111.682

178.174

@
@ companhia associada
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NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS EXERCICIOS - FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2005 E 2004

Do montante liquido demonstrado, R$ 8.108, refere-se a bens arrolados em garantia
de agbes judiciais e procedimentos administrativos.

11. FINANCIAMENTOS E EMPRESTIMOS
Controladora
2005 2004
36.832 -
1.630 3.5632

Consolidado
2005 2004
36.832

7.703

CAPITAL DE GIRO

FINAME

Parcela a amortizar a curto prazo
classificada no passivo circulante 37.636 2.308 39.779 3.590

Exigivel a longo prazo 826 1.224 4.756 4.619

Os financiamentos foram atualizados pela variacao da TJLPR, acrescidos de encargos

financeiros de 3% a 4,5% a.a. e possuem prazos variaveis de vencimento, sendo que

o Ultimo ocorrera em 15/05/09. Estéo garantidos por alienagéo fiduciaria dos bens

financiados e carta de fianga bancaria.

O financiamento de capital de giro foi obtido junto ao BNDES, no ambito do

Programa de Financiamento a Supridores Nacionais de Equipamentos, Materiais

e Servicos Vinculados

12. CONCILIAGAO DO IMPOSTO DE RENDA E CONTRIBUIGAO SOCIAL

DEBITADOS E CREDITADOS AO RESULTADO DO EXERCICIO

Controladora

2004

8.209

Consolidado

2005 2005 2004

Lucro antes do imposto de renda
e contribuigao social
Adicoes:
Resultado negativo da equivaléncia
patrimonial
Outras adicoes
Exclusoes
Resultado positivo da equivaléncia
patrimonial -
Dividendos recebidos 1.421
Juros sobre o capital proprio 11.008
Reversbes de provisoes 4.277
Outras exclusdes 583
Lucro tributével (3.238)
Imposto de renda e contribuicao
social:
—ano corrente - -
— diferido (nota 7) 2.746 (340)

(5.333)  10.086 (5.184)  9.254

5734
13.650

3.017
2.624

5.791
18.214

3.043
2910

830 -
594 1526
11.008  11.833
1377 6.853
2282 7.187
@64)  (8.578)

830
624
11.008
1.377
4.730
(3.362)

(116)
2.746

(296)
820

(em milhares de reais)
13. PROVISAO PARA CONTINGENCIAS
A Companhia e suas controladas sao parte em acdes judiciais e processos
administrativos, envolvendo questoes tributérias e trabalhistas.
A Administragdo, com base em informagoes de seus assessores juridicos e na
experiéncia anterior referente as quantias reivindicadas, constituiu provisdo em
montante considerado suficiente para cobrir as perdas provaveis com as agoes
em curso
Consolidado
2004
7.286

Controladora
2004
5.221

2005
9.972

2005
15.587

1.876 435 2.348 2.610
11.848 5.656 17.935 9.896
Os valores de outras acoes e processos administrativos em curso para os quais
néo é exigido o reconhecimento de uma provisdo em fungéo da perda nao ser
considerada provavel, de acordo com o parecer da assessoria juridica, estéo
distribuidos da seguinte forma:

Tributérias
Trabalhistas

Controladora
17.666
3.275

Consolidado
26.618
3.798

Tributérias

Trabalhistas

14. RESULTADO NAO OPERACIONAL

Consolidado
2004

Controladora
2005 2004 2005

Receita da venda do ativo
permanente

Receitas de aluguéis

Resultado de Soc. em Conta de
Participagao

Custo da baixa do ativo
permanente 753 82 398

Outras despesas - 11 43 6

14.492 746 1.777

15. OUTRAS DESPESAS (RECEITAS) OPERACIONAIS
Controladora
2004

14218
147

202
185

14.850
443

1.073
491
880 452

978 617

Consolidado
2004

2005 2005

Provisao/reversao acoes judiciais
e trabalhistas

Outras despesas (receitas)
operacionais

(5.793) (8.033)

366
366

458
458

(951)
(6.744)

(515)
(8.548)

16. INSTRUMENTOS FINANCEIROS
A Companhia participa em operacoes envolvendo os instrumentos financeiros,
aplicando os recursos disponiveis sempre tendo como objetivo reduzir ao méximo
os riscos do mercado financeiro
Os valores de mercado dos instrumentos financeiros ativos e passivos em 31 de
dezembro de 2005, registrados em contas patrimoniais, quando comparados com
os valores que se poderia obter na negociagdo em mercado ativo, ou na auséncia
deste, com valor presente liquido dos fluxos de caixa futuros, ajustados com base
na taxa de juros vigentes no mercado, apresentam-se iguais aos reconhecidos nas
demonstracoes financeiras da Controladora e Consolidado.

« Aplicacoes financeiras — Referem-se a aplicacoes no mercado financeiro em
CDB's indexados ao CDI, CDB’s pré-fixados com swap em CDI, Fundos de renda
fixa, Fundo Cambial e NBCE's. Tais aplicagdes foram atualizadas até 31/12/05
pelas taxas contratadas e os valores contabilizados, refletem o valor de mercado.

17. CAPITAL SOCIAL
O capital social em 31 de dezembro de 2005 é representado por 607.192 acoes
ordinarias e 992.808 acdes preferenciais, perfazendo um total de 1.600.000 agdes
sem valor nominal. i
18. DIVIDENDOS PROPOSTOS E JUROS SOBRE O CAPITAL PROPRIO
O estatuto social da Companhia assegura aos acionistas o direito a um dividendo
minimo de 25% do lucro liquido apurado em cada exercicio social, ajustado nos
termos do art. 202 da Lei das Sociedades por Acoes. As agdes preferenciais nao
terao direito de voto, mas gozam de prioridade na distribuicdo de dividendos
minimos de 8% a.a. sobre o capital e ndo cumulativo.
Conforme deliberou o Conselho de Administragdo em reunido em 20/12/2005, a Com-
panhia creditou aos acionistas juros sobre o capital proprio, de acordo com a faculdade
prevista na Lei n° 9.249/95, a serem imputados ao dividendo, no valor de R$ 6,88 por
agao, a serem pagos em 10/04/2006, com retencao de 15% de imposto de renda na
fonte. Devendo ser utilizada parcela de lucros acumulados de exercicios anteriores.
Juros sobre o capital préprio bruto 11.008
Imposto de renda na fonte 1.590
Juros sobre o capital proprio liquido 9.418
Em atendimento a legislacdo vigente, os juros foram calculados com base na
variagdo da TJLP verificada no periodo de 2005, sobre as contas do patriménio
liquido, limitado a 50% das reservas de lucro relativas a exercicios anteriores. Para
fins fiscais os juros sobre o capital proprio foram contabilizados como despesa
financeira na apuragéao do resultado do exercicio, e reclassificados para o patriménio
liquido para fins de apresentagao das demonstragoes financeiras.

19. SEGUROS (NAO AUDITADO)

Os valores foram contratados em bases técnicas e estimados suficientes para

coberturas de eventuais perdas decorrentes de sinistros com bens do ativo

permanente, estoques e dos bens de propriedade da Sociedade em Conta de

Participacao. Risco declarado: R$ 91.736 em 2005 e R$ 87.233 em 2004

CONSELHO DE ADMINISTRAGCAO DIRETORIA

Claudio Bardella
Presidente

Amadeu Bardella Caparelli
Conselheiro

Alfredo Camargo Penteado Neto

Vice-Presidente
Giuseppe Orsatti
Diretor

José Roberto Mendes da Silva
Diretor-Presidente
Rubens Geraldo Gunther
Diretor

José Rubens de Macedo Soares Sobrinho

Conselheiro

Contador

Luiz Hondrio Martins — CRC 1SP128092/0-2

PARECER DO CONSELHO FISCAL PARECER DOS AUDITORES INDEPENDENTES

Osmembros do Conselho Fiscal procederam ao exame do Relatério da Administracao
e das Demonstracoes Financeiras relativas ao exercicio encerrado em 31/12/2005 e,
considerando o parecer e a reuniao que mantiveram com os auditores independentes,
opinam favoravelmente a aprovacéo pela Assembléia Geral Ordinaria dos referidos
documentos bem como sobre a proposta da administragao no sentido de imputar

o valor dos juros sobre o capital préprio, ao dividendo obrigatério e também quanto

aos investimentos para o exercicio de 2006
Séao Paulo, 20 de margo de 2006.

Antonio Luiz Sampaio Carvalho lvan Cernic Ramos
Augusto Paulo Xavier de Brito

Paulo Bayardo Horta Barboza Enge

Luciano Carvalho Ventura

Conselho de Administragéo e aos Acionistas da

Bardella S.A. Industrias Mecanicas

Guarulhos - SP

Examinamos os balangos patrimoniais da Bardella S.A. IndUstrias Mecanicas e
os balangos patrimoniais consolidados dessa Companhia e suas controladas,
levantados em 31 de dezembro de 2005 e 2004, e as respectivas demonstragoes
de resultados, das mutagdes do patriménio liquido e das origens e aplicacdes de
recursos, correspondentes aos exercicios findos naquelas datas, elaborados sob a
responsabilidade de sua Administragdo. Nossa responsabilidade ¢ a de expressar
uma opiniao sobre essas demonstracoes financeiras

Nossos exames foram conduzidos de acordo com as normas de auditoria aplicaveis
no Brasil e compreenderam: (a) o planejamento dos trabalhos, considerando a
relevancia dos saldos, o volume de transagoes e os sistemas contabil e de controles
internos da Companhia e suas controladas; (b) a constatagédo, com base em testes,
das evidéncias e dos registros que suportam os valores e as informagoes contabeis
divulgados; e (c) a avaliagdo das praticas e das estimativas contabeis mais

representativas adotadas pela Administragdo da Companhia e suas controladas,
bem como da apresentacao das demonstragoes financeiras tomadas em conjunto.
Em nossa opiniao, as demonstragoes financeiras acima referidas representam,
adequadamente, em todos os aspectos relevantes, a posigdo patrimonial e
financeira da Bardella S.A. Industrias Mecanicas e a posicao patrimonial e financeira
consolidada dessa Companhia e suas controladas em 31 de dezembro de 2005 e
2004, os resultados de suas operacoes, as mutagdes do seu patriménio liquido e
as origens e aplicagdes de seus recursos, correspondentes aos exercicios findos
naquelas datas, de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil

3 de margo de 2006.

kMG

KPMG Auditores Independentes
CRC 2SP014428/0-6

Adelino Dias Pinho

Contador CRC 1SP097869/0-6

Anselmo Neves Macedo
Contador CRC 1SP160482/0-6

publicacoeslegais.com.br
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Senhores Acionistas:

Em cumprimento as disposicdes legais e estatutarias, apresentamos a

V.Sas. as demonstragdes financeiras, relativas ao exercicio social encerrado

em 31 de dezembro de 2005 acompanhadas dos pareceres dos auditores

independentes e do conselho fiscal.

DESEMPENHO

Em 2005, o Brasil apresentou crescimento econémico de 2,3% de seu PIB e

o setor de bens de capital (maquinas e equipamentos) cresceu 3,6% no ano.

Cabe ressaltar que houve um significativo crescimento das importagées de

bens de capital, maquinas e equipamentos devido a depreciagao do ddlare a

abertura do mercado brasileiro aos paises asiaticos.

Favorecida pelo volume da Carteira de Encomendas existente no final de

2004, a empresa obteve os seguintes resultados no exercicio de 2005:

* A Receita operacional bruta aumentou 22,5% atingindo o montante de
R$ 356,4 milhdes (R$ 290,9 milhdes em 2004);

* A Receita operacional liquida aumentou 21,7% atingindo o montante de
R$ 293,1 milhdes (R$ 240,7 milhdes em 2004).

O resultado consolidado do exercicio foi impactado pela perda de agdes

judiciais referente a utilizagdo de prejuizos fiscais dos exercicios de 1992 a

1994. Foram compensados, suportado na época por liminares concedidas

em processos judiciais, os prejuizos fiscais correspondentes a 100% (cem

por cento) dos lucros gerados a partir de 1995 e a legislacdo somente
permitia a utilizagdo de prejuizos fiscais até 30% (trinta por cento) dos lucros
gerados. (Medida Proviséria 812/94 convertida na Lei n® 8.981/95). O valor
provisionado na Bardella foi de R$ 6.813 mil. Na Barefame Instalagoes

Industriais Ltda., também amparada por liminares em processos judiciais,

foram aproveitados prejuizos fiscais oriundos da corregdo monetdria gerada

pela diferenga do BTNF e IPC do exercicio de 1990, de uma sé vez enquanto

que a legislagdo somente permitia a utilizagdo em 5 anos a partir de 19983.

(Lein28.200/91). Valor provisionado de R$ 3.185 mil.

* A Receita a apropriar em 31/12/05 em produtos sob encomenda, era de
R$ 152,9 milhdes (R$ 241,4 milhdes em 2004), devido a inexisténcia de
investimento principalmente no setor de geracédo de Energia;

Carteira de Encomendas a apropriar

Areas de Negécio 2005 2004
Geragéao de Energia 22% 35%
Oleo e Gas 22% 27%
Mineragéao 25% 23%
Metalurgia 23% 13%
Service 8% 2%

No exercicio a receita liquida de vendas de trefilados e laminados foi de
R$ 73,9 milhdes (R$ 86,2 milhdes em 2004), devido a diminui¢ao da atividade
do mercado consumidor, principalmente no setor de agroindustria.

A Empresa recebeu o prémio Tradicdo Empresarial, da Abimaq pelos seus

94 anos.

MERCADOS INTERNO E EXTERNO

* Para o crescimento da Receita operacional bruta, no mercado interno,

contribuiram as encomendas ja existentes nas areas de Mineracao,

Geragédo de Energia, Petréleo e Gas, Metalurgia, bem como a area de

servicos;

Da area de Energia ndo recebemos nenhuma nova encomenda, devido as

indefinicdes do mercado de venda de energia, porém produzimos diversos

equipamentos para as usinas hidrelétricas de Peixe Angical e Capim

Branco que ja se encontravam em nossa carteira desde o ano anterior;

As exportacdes ndo foram significativas, devido a expressiva valorizagao

da moeda nacional em relagéo a outras moedas internacionais.

RECURSOS HUMANOS E RESPONSABILIDADE SOCIAL

* Nosso quadro de colaboradores em 31/12/05 era de 1.261 (1.369 em
31/12/04);

* O Programa Bardella de Participacdo nos Resultados, estabelece a
distribuicdo de até 1,5 salarios por colaborador. Em 2005 foi destinado o
montante de R$ 583 mil (R$ 1.464 mil em 2004);

* Aremuneragao de todos os colaboradores, acrescida dos encargos sociais,
atingiu o montante de R$ 63 milhdes (R$ 56 milhoes em 2004);

BARDELLA S.A.INDUSTRIAS MECANICAS

CNPJ60.851.615/0001-53

RELATORIO DA ADMINISTRACAO

* Os investimentos em beneficios aos colaboradores como assisténcia
médica e odontolégica, auxilio alimentacédo, transportes, recreagao e
outros foram no montante de R$ 5,6 milhdes (R$ 5,8 milhdes em 2004);

A Bardella vem investindo na conscientizacdo de seus colaboradores

em relagdo ao trabalho voluntario, incentivando-os e disponibilizando

oportunidades de participagao, em entidades sem fins lucrativos e em
projetos na comunidade;

Cabe ressaltar as principais agdes e projetos em que estamos envolvidos:

¢ ONG - Viva Guarulhos — Melhoria da Qualidade de Vida em Guarulhos;

* 32 Acdo — Projeto capacitagdo de gestores para administragdo de
entidades sociais;

* Projeto Formare — Desenvolver a potencialidade de jovens de baixa
renda, e inseri-los no mercado de trabalho e quando possivel, aproveita-
los em nossas empresas.

EMPRESAS CONTROLADAS E COLIGADA

ENERGO AGRO INDUSTRIAL LTDA.

A empresa possui uma fazenda de 19.000 hectares, situada em Ribas do

Rio Pardo (MS), com 10.000 ha de pinus plantados e com plantel de 5.096

cabegas de gado nelore. Os recursos do projeto advieram de incentivos

fiscais FISET, bem como recursos préprios. Os incentivos sao representados
por CPR’s — Certificados de Participagdo em Reflorestamento. O reflores-

tamento implantado pertence a:

 Bardella S.A. Industrias Mecénicas

* Energo Agro Industrial Ltda.

* Barefame Instalac¢des Industriais Ltda.

* Bardella Administradora de Bens e Empresas e Corretora
de Seguros Ltda. 1%

A Energo vende as arvores para as principais serrarias e fabricantes de

laminas de pinus para produgdo de compensados, que tem seus produtos

colocados no mercado internacional e portanto atrelados ao délar.

Devido a desvalorizagdo do ddlar houve uma retragdo significativa na

quantidade comprada.

BAREFAME INSTALACOES INDUSTRIAIS LTDA.

* No exercicio, a Receita operacional bruta aumentou 15,7%, atingindo o

montante de R$ 58 milhdes (R$ 50,1 milhdes em 2004);

A empresa teve um prejuizo de R$ 7.033 mil em 2005, cujo resultado

foi impactado pela perda de agdo judicial correspondente a utilizagao

de prejuizo fiscal em somente um exercicio (1991) e a legislacao (Lei

n° 8.200/91) somente autorizava a utilizagdo em 5 anos a partir de 1993.

Somando-se a isto as despesas financeiras decorrentes da necessidade

de utilizagédo de mutuo de sua controladora.

Em abril de 2005, a Barefame iniciou o processo de corte de arvores

principalmente do reflorestamento administrado pela Energo Agro Industrial

Ltda. Cabe ressaltar que a Barefame n&o cortou o volume previsto para o

ano devido a retragdo do mercado.

BARDELLA TIMKEN SERVICOS INDUSTRIAIS LTDA.

No exercicio de 2005, a Receita liquida aumentou 43,1%, atingindo o mon-

tante de R$ 3.850 mil (R$ 2.690 mil em 2004). A empresa esta desenvolvendo

o mercado de prestacéo de servigos de reparo de rolamentos e rolos para as

industrias de siderurgia, papel e celulose, aluminio e mineragéao.

BARDELLA ADMINISTRADORA DE BENS E EMPRESAS E CORRETORA

DE SEGUROS LTDA.

Tem sua atuagdo focada no agenciamento de seguros da Bardella S.A.,

controladas e coligada, de seus colaboradores, e ao mercado. A empresa

trabalha também em sinergia com a Bardella para a obtengdo de seguros
necessarios na participacdo de concorréncias e na performance de
equipamentos produzidos.

MERCADO DE CAPITAIS

Os principais indicadores de desempenho da Bardella S.A., nao

apresentaram crescimento devido aos resultados apresentados pela

Companhia, bem como pela reducdo de sua carteira de encomendas

decorrente da falta de investimentos na drea de geracéo de energia.

Houve queda no numero de agdes negociadas e conseqlientemente uma

diminuigao dos valores transacionados. Dados adicionais s&o fornecidos

60%
21%
18%

BALANCOS PATRIMONIAIS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2005 E 2004 (em milhares de reais)

Controladora Consolidado
ATIVO 2005 2004 2005 2004
Circulante
Disponibilidades 2.651 7.136 2.820 7.987
Aplicagdes financeiras 63.450 63.625 68.447 68.215
Contas areceberdeclientes 159.663 127.189 168.588 138.073
Estoques 48.840 51.648 52.585 54.212
Impostos a recuperar 14.633 10.847 17.320 13.591
Adiantamentos a fornecedores  9.843 8.581 8.927 7.752
Despesas antecipadas 1.136 1.778 1.466 2.140
Outras contas a receber 2.227 2.438 2.423 3.037
302.443 273.242 322.576 295.007
Realizavel alongo prazo
Empresas controladas e
coligadas 15.583 16.827 - -
Titulos e valores mobiliarios - 1.102 - 1.102
Imposto de renda e contribuicdo
social diferidos 3.627 881 10.008 7.262
Depositos judiciais 1.026 1.187 4.320 5.494
Adiantamento para
reflorestamento - - 608 326
Outras contas a receber 996 738 1.245 898
21.232 20.735 16.181 15.082
Permanente
Investimentos 25.747 29.989 9.833 10.739
Empresas controladas e
coligadas 22.215 25.771 3.756 3.514
Incentivos fiscais 2.502 3.099 4.825 5.875
Outros investimentos 1.030 1.119 1.252 1.350
Imobilizado 46.588 52.346 66.492 72.130
Diferido 4.203 4.230 7.494 6.695
76.538 86.565 83.819 89.564
Total do ativo 400.213 380.542 422.576 399.653

Controladora Consolidado
PASSIVO 2005 2004 2005 2004
Circulante
Fornecedores 17.826 8.433 19.157 10.183
Financiamentos e
empréstimos 37.636 2.308 39.779 3.590
Impostos e contribui¢des a
recolher 1.793 2.719 2.822 3.890
Salarios e encargos a pagar 2.907 2.819 4.225 4.017
Provisao de férias e
encargos sociais 5.595 4.829 7.585 6.547
Adiantamentos de clientes 92.447 108.832 95.674 111.653
Provis&o para imposto de
renda e contribuigao social - - - 392
Provisao para participagao
diretoria e empregados 20 1.967 20 1.967
Dividendos e juros sobre o
capital proprio 9.532 9.660 9.532 9.660
Outras obrigagdes 5.320 3.540 6.564 4.635
173.076 145.107 185.358 156.534
Exigivel alongo prazo
Financiamentos e empréstimos 826 1.224 4.756 4.619
Provisdo para contingéncias ~ 11.848 5.656 17.935 9.896
Outras obrigagdes 10 10 20 20
12.684 6.890 22,711 14.535
Participac6es de minoritarios - - 54 39
Patrimonio liquido
Capital social 116.800 116.800 116.800 116.800
Reservas de capital 15.368 15.368 15.368 15.368
Reservas de lucros 19.688 19.688 19.688 19.688
Lucros acumulados 62.597 76.689 62.597 76.689
214.453 228.545 214.453 228.545
Total do passivo 400.213 380.542 422.576 399.653

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstracdes financeiras.

DEMONSTRAGOES DAS MUTAGOES DO PATRIMONIO LiQUIDO - EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2005 E 2004
(em milhares de reais)

Capital Reservas Reservas de lucros Lucros
social de capital Legal Especial _acumulados Total

SALDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2003 116.800 15.368 16.108 3.207 88.439 239.922
Ajustes de exercicios anteriores - - - - (7.833) (7.833)
Lucro liquido do exercicio - - - - 7.464 7.464
Destinagdes:

Reservalegal - - 373 - (373) -

Juros sobre o capital proprio - Lei n®9.249/95 - - - - (11.008) (11.008)
SALDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2004 116.800 15.368 16.481 3.207 76.689 228.545
Ajustes de exercicios anteriores - - - - 85 85
Lucro (Prejuizo) liquido do exercicio - - - - (3.169) (3.169)
Juros sobre o capital préprio - Lei n®9.249/95 - - - - (11.008) (11.008)
SALDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2005 116.800 15.368 16.481 3.207 62.597 214.453

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes financeiras.
NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS - EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2005 E 2004 (em milhares de reais)

1. CONTEXTO OPERACIONAL

A Bardella, Barefame e Bardella Timken, tém suas principais atividades
focadas na elaboragdo de projetos, fabricacéo, pré-montagem, montagem
no campo, prestacdo de servigos e reformas de equipamentos de bens de
capital sob encomenda e servigos relacionados com corte de arvores de
reflorestamento.

As empresas tém seus principais clientes nas areas de Energia, Metalurgia,
Mineragdo, Portudria, Oleo e Gas. Além disto, a Bardella fabrica e
comercializa agos laminados e trefilados.

A Bardella Administradora de Bens Empresas e Corretora de Seguros atua
como agente de seguros da Bardella e de seus colaboradores, bem como
presta 0s mesmos servigos a outras empresas do mercado.

A Energo comercializa toras de madeira resultante da plantagdo de pinus e
criagadonelore. ~

2. APRESENTAGCAO DAS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS

As demonstragdes financeiras individuais e consolidadas foram elaboradas
com base nas praticas contdbeis emanadas da legislagdo societaria e
normas da Comiss&o de Valores Mobiliarios. .

3. RESUMO DAS PRINCIPAIS PRATICAS CONTABEIS

a. O resultado é apurado pelo regime contébil de competéncia de exercicio.

As receitas brutas de vendas para os produtos fabricados sob encomenda a
longo prazo, foram reconhecidas a medida em que executada; na propor¢édo
dos custos incorridos até o encerramento do exercicio, em relagcdo ao custo
total estimado, orgado ou reorgado (art.10 D.L.1.598/77). Nos contratos a
curto prazo as receitas foram reconhecidas na medida em que concluida a
industrializagéao;

b. As aplicagbes no mercado aberto, titulos e valores mobilidrios foram
registrados pelo valor de custo, acrescido dos rendimentos auferidos até a
data do balango;

c. Os estoques foram registrados ao custo médio de aquisicdo ou de
producdo, que é inferior ao valor de mercado ou valor liquido de realizag&o;

d. A provisdo para devedores duvidosos foi constituida em montante
considerado suficiente pela administragdo para fazer face as eventuais
perdas na realizagdo dos créditos. No setor de bens de capital, os contratos
por serem de longo prazo, com ciclo operacional variando de 1 a 3 anos, os
recebimentos sdo efetuados com base em eventos fisicos de fabricagao;

e. Os investimentos relevantes em coligada e em controladas foram
avaliados pelo método de equivaléncia patrimonial. Os demais investimentos,
foram avaliados pelo custo de aquisicdo, deduzidos de provisdo para
desvalorizagao, quando aplicavel;

no quadro que segue:

Indicadores/Periodo 2005 2004
Participagao nos Pregdes (%) 70% 86%
Acdes negociadas (mil) 856 1.273
Valor transacionado (R$ mil) 39.759 81.211
Valor de mercado (R$ mil) (1) 59.824 94.732
Acdes existentes (mil) (2) 1.600 1.600
Valor patrimonial por agao (R$) 133,52 142,84
Juros s/ capital préprio imputados aos dividendos

jadescontado o IRRF (R$/agéo) 5,85 5,85

Notas: (1) Para determinar o valor de mercado, utilizou-se a cotagdo média
das agoes preferenciais do ultimo més do exercicio, multiplicado pelo
total das acdes existentes.

(2) Total das agdes da Companhia no final do exercicio.

A Bardella mantém no site www.bardella.com.br, pagina de Relagdo com

os Investidores, disponibilizando as informagdes trimestrais e anuais, além

de realizar reunides na sede da Companhia com acionistas e analistas de
mercado, tratando de assuntos relativos ao mercado em que atua, bem como
sobre o desempenho operacional da empresa.

RELACIONAMENTO COM AUDITORES INDEPENDENTES

Em atendimento a Instrugdo CVM n° 387/03, informamos que a Bardella nao

contrata os Auditores Independentes em servigos de consultoria, que possam

gerar conflito de interesse. No decorrer do exercicio de 2005, 0s nossos

Auditores Independentes néo prestaram qualquer servico de consultoria.

AGRADECIMENTOS

Agradecemos aos clientes, acionistas, representantes comerciais, 6rgaos

governamentais e fornecedores, e em especial aos nossos colaboradores

pela dedicacéao e participagdo nos planos e programas desenvolvidos.

ADIRETORIA
DEMONSTRACOES DE RESULTADOS

EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2005 E 2004
(em milhares de reais, exceto o lucro (prejuizo) liquido por agéo)

Controladora Consolidado

2005 2004 2005 2004
Receita operacional bruta
Venda de produtos 355.898 290.918 356.256 291.040
Venda de servigos 509 68 46.691 44.982
356.407 290.986 402.947 336.022
Dedugbdes de vendas (63.223) (50.188) (69.434) (55.115)
Receita operacional liquida 293.184 240.798 333.513 280.907
Custos dos produtos vendidos
edos servigos prestados  (273.740) (208.600) (309.588) (243.853)
Lucro bruto 19.444 32.198 23.925 37.054
Receitas (despesas)
operacionais
Vendas (19.464) (18.315) (20.619) (19.474)
Administrativas e gerais (13.195) (12.812) (18.666) (19.227)
Honorarios da administragédo  (2.478) (2.285) (2.522) (2.324)
Despesas financeiras (6.660) (3.373) (12.398) (7.472)
Receitas financeiras 13.265 14.563 17.872 16.862
Resultado da equivaléncia
patrimonial (5.734) (2.187) 241 206
Dividendos recebidos e juros
s/ capital préprio 1.741 1.185 636 1.394
Outras despesas (receitas)
operacionais (6.744) 366 (8.548) 458
(39.269) (22.858) (44.004) (29.577)
Lucro (prejuizo) operacional (19.825) 9.340 (20.079) 7.477
Resultado nao operacional 14.492 746 14.895 1.777
Lucro (prejuizo) antes do
imposto de renda, da
contribuicao social e das
participacoes estatutarias (5.333) 10.086 (5.184) 9.254
Imposto de renda e
contribuigdo social 2.746 (340) 2.630 524
Corrente - - (116) (296)
Diferido 2.746 (340) 2.746 820
Participagéo dos empregados
e administradores nos lucros (582) (2.282) (597) (2.311)
Lucro (prejuizo) liquido antes das
participacoes minoritarias (3.169) 7.464 (3.151) 7.467
Participac6es minoritarias - - (18) 3)
Lucro (prejuizo) liquido
do exercicio (3.169) 7.464 (3.169) 7.464
Lucro (prejuizo) liquido por agoes - R$ (0,72) 4,67

Quantidade de acoes ao
final do exercicio 1.600.000 1.600.000
As notas explicativas sao parte integrante das demonstracdes financeiras.

DEMONSTRAGOES DAS ORIGENS E APLICAGOES DE RECURSOS
EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2005 E 2004
(em milhares de reais)

Controladora Consolidado

2005 2004 2005 2004
Origens dos recursos
Das operagdes
Lucro liquido do exercicio (3.169) 7.464 (3.169) 7.464
Itens que ndo afetam o
capital circulante
Depreciacdo e amortizagdo  9.183 7.835 12.813 11.902
Custo residual de ativos
permanentes baixados 753 82 1.333 398
Imposto de renda e
contribui¢do social diferidos (2.746) 340 (2.746) (820)
Resultado da equivaléncia
patrimonial 5.734 2.187 (241) (206)
Ajuste de exercicios anteriores 85 - 85 -
Juros sobre o capital
proprio - Lei n®9.249/95 822 - - -
Participagdes minoritarias - - 15 (1.625)
Recursos originados das
operagoes 10.662 17.908 8.090 17.113
De terceiros
Aumento do exigivel a
longo prazo 6.192 - 8.176 1.316
Reducéo do realizavel a
longo prazo 2.507 6.402 2.276 5.774
Total das origens dos
recursos 19.361 24.310 18.542 24.203
Aplicacoes dos recursos
Aquisicdes de bens do
imobilizado 3.137 6.531 6.856 14.187
Adi¢des do diferido 278 860 1.254 1.356
Aplicagdes em investimentos
permanentes em controladas
eoutras 3.050 34 50 44
Redugéo do exigivel a
longo prazo 398 1.181 - 529
Aumento do realizavel a
longo prazo 258 13.379 629 -
Juros sobre o capital préprio -
Lein29.249/95 11.008 11.008 11.008 11.008
Total das aplicacoes dos
recursos 18.129 32.993 19.797 27.124
Aumento/Reducao do capital
circulante liquido 1.232 (8.683)  (1.255) (2.921)
Demonstracao das variacoes
no capital circulante liquido
Ativo circulante
No fim do exercicio 302.443 273.242 322.576 295.007
No inicio do exercicio 273.242 210.449 295.007 227.971
29.201 62.793 27.569 67.036
Passivo circulante
No fim do exercicio 173.076 145.107 185.358 156.534
No inicio do exercicio 145.107 73.631 156.534 86.577
27.969 71.476 28.824 69.957
1.232 (8.683) (1.255)  (2.921)

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes financeiras.
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BARDELLA S.A.INDUSTRIAS MECANICAS

CNPJ60.851.615/0001-53

NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS - EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2005 E 2004 (em milhares de reais)

f. O imobilizado foi registrado ao custo de aquisi¢cdo, formagao ou produgéao.
As depreciagdes foram calculadas pelo método linear, em fungao da vida util
e utilizagdo dos bens, as taxas mencionadas na nota explicativa 10;

g. O diferido foi registrado ao custo de aquisicéo ou formacao e esta subs-
tancialmente representado por custos com manutencgao de reflorestamento.
As amortizagdes sao efetuadas de acordo com o prazo de realizagéo de cada
projeto;

h. Os demais ativos e passivos sujeitos a atualizagao por meio da TJLP e da
taxa Selic acumulada ou variagdo cambial, foram atualizados até o ultimo dia
util do exercicio;

i. Uma provisdo é reconhecida no balango quando a Companhia possui uma
obrigagao legal ou constituida como resultado de um evento passado, e é
provavel que um recurso econdémico seja requerido para saldar a obrigagéo.
As provisdes sao registradas tendo como base as melhores estimativas do
risco envolvido;

j- A provisdo para férias e encargos foi constituida com base nas férias ven-
cidas e proporcionais;

k. O imposto de renda e a contribuicéo social, do exercicio corrente e diferido,
sdo calculados com base nas aliquotas de 15% acrescida do adicional de
10% sobre o lucro tributavel excedente de R$ 240 mil para imposto de renda
e 9% sobre o lucro tributavel para contribuigio social sobre o lucro liquido
e consideram a compensacdo de prejuizos fiscais e base negativa de

Controladora Consolidado

2005 2004 2005 2004

Prejuizos fiscais 1.768 592 8.149 6.973
Diferengas temporarias 1.859 289 1.859 289
3.627 881 10.008 7.262

Baseado em estudo técnico aprovado pelo Conselho de Administragédo foi
adaptado o objeto social da Barefame Instala¢des Industriais Ltda., a fim de
que esta possa executar uma nova atividade que é a prestagao de servigos
relacionados com corte de arvores de reflorestamento, principalmente para
a Energo Agro Industrial Ltda., e nas projegées de resultados futuros a valor
presente, de acordo com a Instrugdo CVM n? 371 de 27 de junho de 2002,
estimamos recuperar o crédito tributario nos seguintes exercicios:

Ano Valor _ Ano Valor _ Ano Valor _ Ano Valor _Ano Valor
2006 58 2008 503 2010 634 2012 775 2014 930
2007 359 2009 568 2011 703 2013 850 2015 1.001

Em 2005 o resultado apurado ndo foi suficiente para recuperar o crédito
tributario em virtude da retragdo do mercado, pois seus clientes séo serrarias
e fabricantes de laminas de pinos para produgéo de compensados, que tem
seus produtos colocados no mercado internacional e portanto atrelados ao
ddlar. Devido a desvalorizagdo do délar houve uma retragéo significativa na
quantidade comprada.

8. DEPOSITOS JUDICIAIS

Controladora Consolidado

contribuigao social. _ 2005 2004 2005 2004
4. DEMONSTRACOES FINANCEIRAS CONSOLIDADAS Processos trabalhistas 647 753 1.814 2.933
As politicas contébeis foram aplicadas uniformemente em todas as Processos tributarios 379 434 2.291 2.346
empresas. Outros processos - - 215 215
As demonstracdes financeiras consolidadas da Bardella S.A. Industrias 1.026 1.187 4.320 5.494
Mecanicas abrangem as controladas nas quais possui participagdes diretas 9- INVESTIMENTOS
ou indiretas no capital social, conforme demonstrado a seguir: 9.1 Controladas e Coligadas
Percentual de Bardella
participacdo Barefame Adm.
Barefame Instalagdes Industriais Ltda. 100,00 I'"?‘a' "eEBe"s E"§r9° Bﬁ’dz"a
Energo Agro Industrial Ltda. 100,00 I?]%%"'ss_ "(;g: Indﬂ: '"s"ef\:" Plani-
Bardella Administradora de Bens e Empresas e triais Seguros. trial Inds. hold
Corretora de Seguros Ltda. 99,54 Ltda Ltda Ltda Ltda- SA. Total
Bardella Timken Servigos Industriais Ltda. 50,00 Capital social 22.67é 2.850. 5_406 4_001' 23_4'46 e
Na consolidagao foram eliminadas as participagdes da controladora nos p_timénio
patriménios liquidos das controladas, bem como os saldos de ativos e liquido 4.625 8.639 5.888 3.058 18.090
passivos, as receitas, os custos e as despesas decorrentes de transagdes | cro liquido
efetuadas entre as mesmas. E destacada nas demonstragGes financeiras a  (prejuizo) do
participacao dos acionistas minoritarios, antes de quaisquer eliminagdes. exercicio (7.033) 998 (118) 277 1.167
As demonstragdes financeiras da Bardella Timken Servigos Industriais Ltda., Participagdo
controlada em conjunto, foram consolidadas proporcionalmente de acordo  direta 100,00% 99,54% 62,96% 50,00% 20,76%
com o percentual de participagédo societaria, conforme requerido pelo artigo Valor contabil
32 da Instrugdo CVM 247/96. doinvestimento 4.625 8.599  3.706 1.529 3.756 22.215
5. CONTAS ARECEBERDE CLIENTES Equivaléncia
Controladora Consolidado patrimonial (7.033) 993 (74) 139 241 (5.734)
2005 2004 2005 2004 Ativo o
Duplicatas a receber 60.986 75.147 65.589 77.675 Con_tas areceber - 7 - k - 7
Efeitos a faturar 99.003 52.376  103.325 60.732  Passivo
Proviso p/ devedores Fornecedores 31 1 - 69 3 101
duvidosos (326) (334) (326) (334)  Adiantamento
159.663 127.189 168.588 138.073 E‘)‘(‘i*gcl,\'/';“;es 1.017 : - - - 1017
Efeitos a faturar, referem-se a apropriagéo da receita bruta de vendas para os
produtos fabricados sob encomenda a longo prazo, conforme nota 3 item a. Ion_go prazo  11.657 - 3926 N - 15583
6. ESTOQUES Receitas 13.553 84 367 19 - 14.023
Controladora Consolidado DespRsas 3'924 g4 16 523 g, Sekr
2005 2004 2005 2004 As principais operagdes realizadas com e entre as empresas controladas
referem-se a:
Produtos acabados - 13.281 13472 13.281 13.472 a) Contratos de mutuo: A Companhia concede empréstimos as suas
Proc!ultos em elaboragao 2.700 8.854 3.522 9.430  controladas para fazer face a necessidade de capital de giro a taxa média
Matéria-prima 32437 27672 32583  27.839  iaria do CDI, pelo prazo de necessidade das tomadoras.
Material de consumo 422 1.650 2.609 2855  p) Vendas entre as partes relacionadas: As vendas entre as partes
Rebanhos em formagao - 1 590 616  relacionadas, de produtos e servicos, sdo efetuadas de acordo com os
48.840 51.648 52.585  54.212  parametros fixados no contrato com o cliente final.

7. IMPOSTO DE RENDA E CONTRIBUIGAO SOCIAL DIFERIDOS

O imposto de renda e a contribuigdo social diferidos sao registrados para
refletir os efeitos fiscais futuros atribuiveis as diferengas temporarias, prejuizo
fiscal e base de célculo negativa de contribuigdo social sobre o lucro liquido.

9.2 Incentivos fiscais

c) Prestacao de servigos administrativos e aluguéis: A prestacéo de servigos
administrativos entre as partes relacionadas é cobrada mensalmente, de
acordo com o rateio de custos efetivos, e os aluguéis, de bens moéveis e
imoveis sdo cobrados mensalmente respeitando valores de mercado.

Controladora

2005 2004
Qtde. acoes Valor Valorde  Qtde.acoes Valor Valor de
ou quotas contabil mercado ou quotas contabil mercado
Vicunha Textil - - - 11.313.465 566 566
Carbonor 5.580 - - 5.580 6 6
CPR’s Reflorestamento - 1.223 (1) - 1.274 (1)
Cl’s Finan, Finor e Outros - 1.279 1.279 - 1.253 1.253
2.502 - - 3.099 -
Consolidado
2005 2004
Qtde. acoes Valor Valorde  Qtde.acoes Valor Valor de
ou quotas contabil mercado ou quotas contabil mercado
Vicunha Textil - - - 11.644.850 636 636
Carbonor 5.913 - - 5.913 18 18
CPR’s Reflorestamento - 3.525 (1) - 3.591 (1)
Cl’s Finan, Finor e Outros - 1.300 1.300 - 1.630 1.630
4.825 - - 5.875 -

(1) Nao disponivel
9.3 Outros Investimentos Controladora
2005 2004
Qtde. agoes Valor Valor de Qtde. acoes Valor Valor de
ou quotas contabil mercado ou quotas contabil mercado
Carbonor 4121 - - 4121 4 -
Investco S.A. 644.530 794 795 644.530 794 795
Cia.Vale Do Rio Doce 445.430 236 37.452 605.430 321 38.493
1.030 - - 1.119 -
Consolidado
2005 2004
Qtde. agoes Valor Valor de Qtde. agoes Valor Valorde
ou quotas contabil mercado ou quotas contabil mercado
Carbonor 4514 - - 4514 13 -
Investco S.A. 644.530 794 795 644.530 794 795
Cia.Vale Do Rio Doce 551.990 458 46.411 711.990 543 45.268
1.252 - - 1.350 -

10. IMOBILIZADO

Controladora

Do montante liquido demonstrado, R$ 8.108, refere-se a bens arrolados em

Taxa anual 2005 2004 garantia de agdes judiciais e procedimentos administrativos.
Depre- Depre- |
ciacdo% _Custo ciacdo Liquido Liquido 11. FINANCIAMENTOS E EMPRESTIMOS
Edificacdes 4 26.973 14.143 12.830 11.248 i
Ma&quinas e equipamentos 10 61.664 49.598 12.066 12.706 2000(5)ntrola121352 20(():5()“0":?)%2
Méveis e utensilios 10 4.657 3.706 951 1.066  GAPITALDE GIRO 36.832 R 36.832 N
Veiculos 20 2626 1894 732 1046 pnaME 1630 3532  7.703  8.209
Equipamentos de informatica 20 18.093 11.478 6.615  8.820  pgrcelaaamortizara curto
Terrenos - 535 - 535 535 prazo classificada no
Instalacdes 10 23.751 12.674 11.077 13.031 passivo circulante 37.636 2308 39779  3.500
Direitos, marcas e patentes - 3 - 3 103 Exigivel a longo prazo 826 1224 4756  4.619
Obras em andamento - 1779 - 1.779  3.791 ) . . s )
140.081 93.493 46.588 52.346 Os fmanmamgntos foram atualizados pela variagdo da TJLP, ac;(esqdos
Consolidado de encargos financeiros de 3% a 4,5% a.a. e possuem prazos variaveis de
Taxaanual 2005 2004 vencimento, sendo que o Ultimo ocorrerd em 15/05/09. Estédo garantidos por
Depre- Depre- alignagép fiduciaria dos pens fine_mciac_ios ecarta de fianga bancéria.h )
ciacio% Custo ciacio Liquido Liquido o fmanmamento‘de c:;pnal de giro foi thldo ]untoAao BNDES, no ambito do
Edificages 4 30417 16.029 14388 12.950 Programa de Financiamento a Supridores Nacionais de Equipamentos,
Maaui . ' ) ’ : Materiais e Servigos Vinculados.
4quinas e equipamentos 10 74.981 55516 19.465 19.748
\“;';‘éi'lzg utensilios ;g 12-2?3 ;‘-ggi ;?gg é-‘;’is 12. CONCILIAGAO DO IMPOSTO DE RENDA E CONTRIBUIGAO SOCIAL
Equipamentos de informatica 20 19.334 12.451 6.883  9.090 DEBITADOS E CREDITADOS AO RESULTADO DO EXERCICIO
Terrenos - 2318 - 2318 2318 Controladora Consolidado
Terras nuas - 1446 1.310 136 153 2005 2004 2005 2004
Rebanhos permanentes 10 1.320 322 998 775  Lucro antes doimposto de
Instalagdes 10 27.461 14.317 13.144 14.233 renda e contribui¢ao social (5.333) 10.086 (5.184) 9.254
Direitos, marcas e patentes - 100 - 100 221  Adigdes: .
Obras em andamento - 2550 - 2550 4.413 Resultadonegativoda
Adiantamento a fornecedores - - - - 24 equivaléncia patrimonial 5.734 3.017 5.791 3.043
178.174 111.682 66.492 72.130 Outras adi¢bes 13.650 2.624 18.214 2.910

Controladora Consolidado
2005 2004 2005 2004
Exclusoes:
Resultado positivo da
equivaléncia patrimonial - 830 - 830
Dividendos recebidos 1.421 594 1.526 624
Juros sobre o capital préprio 11.008 11.008 11.833 11.008
Reversdes de provisdes 4.277 1.377 6.853 1.377
Outras exclusdes 583 2.282 7.187 4.730
Lucro tributavel (3.238) (364) (8.578) (3.362)
Imposto de renda e
contribuicdo social:
—ano corrente - - (116) (296)
—diferido (nota 7) 2.746 (340) 2.746 820

13. PROVISAO PARA CONTINGENCIAS

A Companhia e suas controladas sdo parte em agdes judiciais e processos
administrativos, envolvendo questdes tributarias e trabalhistas.

A Administragdo, com base em informagdes de seus assessores juridicos
e na experiéncia anterior referente as quantias reivindicadas, constituiu
provisao em montante considerado suficiente para cobrir as perdas provaveis
com as agdes em curso.

Controladora Consolidado

2005 2004 2005 2004

Tributarias 9.972 5.221 15.587 7.286
Trabalhistas 1.876 435 2.348 2.610
11.848 5.656 17.935 9.896

Os valores de outras agdes e processos administrativos em curso para os
quais nao é exigido o reconhecimento de uma proviséao em fungao da perda
ndo ser considerada provavel, de acordo com o parecer da assessoria
juridica, estao distribuidos da seguinte forma:

Controladora Consolidado

Tributarias 17.666 26.618
Trabalhistas 3.275 3.798
14. RESULTADO NAO OPERACIONAL
Controladora Consolidado
2005 2004 2005 2004
Receita da venda
do ativo permanente 14.218 202 14.850 1.073
Receitas de aluguéis 147 185 443 491
Resultado de Soc. em Conta
de Participagao 880 452 978 617
Custo da baixa
do ativo permanente 753 82 1.333 398
QOutras despesas - 11 43 6
14.492 746 14.895 1.777

15. OUTRAS DESPESAS (RECEITAS) OPERACIONAIS

Controladora Consolidado

2005 2004 2005 2004
Provisao/reverséo acoes
judiciais e trabalhistas (5.793) - (8.033) -
Outras despesas (receitas)
operacionais (951) 366 (515) 458
(6.744) 366 (8.548) 458

16. INSTRUMENTOS FINANCEIROS
A Companhia participa em operagdes envolvendo os instrumentos
financeiros, aplicando os recursos disponiveis sempre tendo como objetivo
reduzir ao maximo os riscos do mercado financeiro.
Os valores de mercado dos instrumentos financeiros ativos e passivos
em 31 de dezembro de 2005, registrados em contas patrimoniais, quando
comparados com os valores que se poderia obter na negociagdo em
mercado ativo, ou na auséncia deste, com valor presente liquido dos fluxos
de caixa futuros, ajustados com base na taxa de juros vigentes no mercado,
apresentam-se iguais aos reconhecidos nas demonstragdes financeiras da
Controladora e Consolidado.
¢ Aplicacdes financeiras — Referem-se a aplicagdes no mercado financeiro
em CDB'’s indexados ao CDI, CDB’s pré-fixados com swap em CDI, Fundos
de renda fixa, Fundo Cambial e NBCE'’s. Tais aplicagdes foram atualizadas
até 31/12/05 pelas taxas contratadas e os valores contabilizados, refletem
o valor de mercado.
17. CAPITAL SOCIAL
O capital social em 31 de dezembro de 2005 é representado por 607.192
acdes ordinarias e 992.808 acdes preferenciais, perfazendo um total de
1.600.000 agdes sem valor nominal. .
18. DIVIDENDOS PROPOSTOS E JUROS SOBRE O CAPITAL PROPRIO
O estatuto social da Companhia assegura aos acionistas o direito a um
dividendo minimo de 25% do lucro liquido apurado em cada exercicio
social, ajustado nos termos do art. 202 da Lei das Sociedades por Agdes.
As acgbes preferenciais ndo terao direito de voto, mas gozam de prioridade
na distribuicdo de dividendos minimos de 8% a.a. sobre o capital e nao
cumulativo.
Conforme deliberou o Conselho de Administragao em reuniao em 20/12/2005,
a Companhia creditou aos acionistas juros sobre o capital préprio, de acordo
com a faculdade prevista na Lei n®9.249/95, a serem imputados ao dividendo,
no valor de R$ 6,88 por acéo, a serem pagos em 10/04/2006, com reteng@o
de 15% de imposto de renda na fonte. Devendo ser utilizada parcela de lucros
acumulados de exercicios anteriores.

Juros sobre o capital préprio bruto 11.008
Imposto de renda na fonte 1.590
Juros sobre o capital préprio liquido 9.418

Em atendimento a legislacdo vigente, os juros foram calculados com
base na variagdo da TJLP verificada no periodo de 2005, sobre as contas
do patriménio liquido, limitado a 50% das reservas de lucro relativas a
exercicios anteriores. Para fins fiscais os juros sobre o capital préprio
foram contabilizados como despesa financeira na apuragdo do resultado
do exercicio, e reclassificados para o patriménio liquido para fins de
apresentacao das demonstragdes financeiras.

19. SEGUROS (NAO AUDITADO)

Os valores foram contratados em bases técnicas e estimados suficientes
para coberturas de eventuais perdas decorrentes de sinistros com bens
do ativo permanente, estoques e dos bens de propriedade da Sociedade
em Conta de Participagdo. Risco declarado: R$ 91.736 em 2005 e
R$ 87.233 em 2004.

CONSELHO DE ADMINISTRACAO
Claudio Bardella Alfredo Camargo Penteado Neto
Presidente Vice-Presidente
Amadeu Bardella Caparelli
Conselheiro
José Rubens de Macedo Soares Sobrinho
Conselheiro

DIRETORIA
José Roberto Mendes da Silva
Diretor-Presidente
Rubens Geraldo Gunther
Diretor

Giuseppe Orsatti
Diretor

Contador
Luiz Honério Martins — CRC 1SP128092/0-2

PARECER DO CONSELHO FISCAL

Os membros do Conselho Fiscal procederam ao exame do Relatério da
Administragdo e das Demonstragdes Financeiras relativas ao exercicio
encerrado em 31/12/2005 e, considerando o parecer e a reunido que
mantiveram com os auditores independentes, opinam favoravelmente a
aprovacgdo pela Assembléia Geral Ordindria dos referidos documentos bem
como sobre a proposta da administragdo no sentido de imputar o valor dos
juros sobre o capital proprio, ao dividendo obrigatério e também quanto aos
investimentos para o exercicio de 2006.
Sao Paulo, 20 de margo de 2006.

Antonio Luiz Sampaio Carvalho Ivan Cernic Ramos
Augusto Paulo Xavier de Brito Luciano Carvalho Ventura
Paulo Bayardo Horta Barboza Enge
Continua... E—
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Conselho de Administragéo e aos Acionistas da

Bardella S.A. Industrias Mecanicas

Guarulhos - SP

Examinamos os balangos patrimoniais da Bardella S.A. Industrias
Mecanicas e os balancos patrimoniais consolidados dessa Companhia
e suas controladas, levantados em 31 de dezembro de 2005 e 2004, e as
respectivas demonstragdes de resultados, das mutagdes do patriménio
liquido e das origens e aplicagbes de recursos, correspondentes aos
exercicios findos naquelas datas, elaborados sob a responsabilidade de sua
Administragdo. Nossa responsabilidade € a de expressar uma opiniao sobre
essas demonstragoes financeiras.

BARDELLA S.A.INDUSTRIAS MECANICAS

CNPJ60.851.615/0001-53

PARECER DOS AUDITORES INDEPENDENTES

Nossos exames foram conduzidos de acordo com as normas de auditoria
aplicaveis no Brasil e compreenderam: (a) o planejamento dos trabalhos,
considerando a relevancia dos saldos, o volume de transagdes e os sistemas
contabil e de controles internos da Companhia e suas controladas; (b)
a constatacdo, com base em testes, das evidéncias e dos registros que
suportam os valores e as informagdes contabeis divulgados; e (c) a avaliagdo
das praticas e das estimativas contabeis mais representativas adotadas
pela Administragdo da Companhia e suas controladas, bem como da
apresentagao das demonstragdes financeiras tomadas em conjunto.

Em nossa opinido, as demonstragdes financeiras acima referidas
representam, adequadamente, em todos os aspectos relevantes, a posi¢cao
patrimonial e financeira da Bardella S.A. Industrias Mecanicas e a posicdo

patrimonial e financeira consolidada dessa Companhia e suas controladas
em 31 de dezembro de 2005 e 2004, os resultados de suas operagoes,
as mutacgdes do seu patriménio liquido e as origens e aplicacdes de seus
recursos, correspondentes aos exercicios findos naquelas datas, de acordo
com as praticas contabeis adotadas no Brasil.

3 de marco de 2006.

KPMG Auditores Independentes
CRC 25P014428/0-6

Adelino Dias Pinho

Contador CRC 1SP097869/0-6

Anselmo Neves Macedo
Contador CRC 1SP160482/0-6
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